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Statut mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Tekst jednolity na dzien 23 kwietnia 2026 r.

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w jezyku angielskim mEuro Conservative Open-Ended
Investment Fund.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej mEuro Konserwatywny. Fundusz moze uzywa¢ nazwy w
jezyku angielskim mEuro Conservative Fund.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzujgq Fundusz, Towarzystwo
oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)
9)
10)

11)

12)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skitadnika aktywoéw lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej
16.

Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - mEuro Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 13.

Korporacyjne Dluzne Papiery Wartosciowe - oznacza papiery wartosciowe, ktérych
emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest podmiot inny niz Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska.

Marza Kredytowa - oznacza w odniesieniu do Korporacyjnych Dtuznych Papierdow
Wartosciowych, wyrazong jako liczba punktéow bazowych, miare ryzyka kredytowego zwigzanego
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13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

28)

Art.

1.
2.
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z inwestycjg w dany diuzny papier wartosciowy. Marza Kredytowa jest wyznaczona w jeden z

nastepujacych sposobow:

a) Marza Kredytowa ustalona przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny,

b) Marza Kredytowa jest rowna marzy kredytowej instrumentu udostepnionej w serwisie
informacyjnym LSEG (Refinitiv), Bloomberg lub innym serwisie informacyjnym.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata Manipulacyjna - optata za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu zapis elektroniczny zawierajgcy dane
dotyczace Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr Uczestnikéw- elektroniczna ewidencja danych
dotyczaca Uczestnika Funduszu, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

Rejestr Matzenski - Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdéw pozostajacych we wspolnosci
majatkowej, na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa, ktére w danym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow pozostajacych w zwigzku matzenskim.

Statut - niniejszy statut Funduszu.

Srednia Marza Kredytowa - warto$¢ ustalona jako $rednia arytmetyczna Marzy Kredytowej z
kazdego Dnia Wyceny przypadajacego w miesigcu kalendarzowym poprzedzajagcym miesigc, w
ktéorym nastepuje jej ustalenie. Ustalenie jest dokonywane przez Towarzystwo w terminie do
pietnastego dnia kazdego miesigca. W przypadku papierow wartosciowych, ktére nie posiadajq
wystarczajacej historii danych z uwagi na ich pierwsza emisje, za Srednig Marze Kredytowa
przyjmuje sie marze odsetkowg wynikajacg z warunkdéw emisji.

Towarzystwo - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Funduszem.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa lub WANJU- Wartosc
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Rejestrze Uczestnikédw Funduszu.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej
kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Zgromadzenie UczestnikOw, Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia
okreslone w Statucie, dziatajacy zgodnie z przepisami Ustawy i postanowieniami Statutu.

Zmodyfikowana Duracja - szacunkowa zmiana wartosci czesci dtuznej portfela Funduszu w
reakcji na zmiane poziomu stop procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem s$redniego
wazonego aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czesci dtuznej portfela Funduszu.

3. Towarzystwo

Organami Funduszu sa: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikdw.
Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
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Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czionek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z
prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutdw, o ktérych mowa
powyzej.

Art. 4. Zgromadzenia Uczestnikow

1.

10.

11.

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany,

2) zmiane funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,

4) potlaczenie krajowe i transgraniczne funduszy,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikow w sposdéb, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia zwotujacy Zgromadzenie Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdéw. Zawiadomienie bedzie zawieraé: informacje
0 miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw, wskazanie zdarzenia, co do ktérego
Zgromadzenie Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw oraz informacje o sposobie uczestniczenia w
Zgromadzeniu Uczestnikdw i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 6, ogtasza
0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej www.mtfi.pl. Od dnia ogtoszenia o
zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz dokumentem
zawierajacym kluczowe informacje udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu
Uczestnikdw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw, obok zarzadu Towarzystwa, mogq by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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12,
13.

14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.
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Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikédw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na zasadach
wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa, o ktorym mowa w ust. 19, wygasa z uptywem miesigca od dnia
powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Art. 5. Depozytariusz

1.

2.
3.

4.

Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa z Depozytariuszem okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikdéw oraz nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art. 6. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $srodkéw pienieznych zebranych w
drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okresSlone w Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wfasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Wptaty do utworzenia Funduszu
Art. 7. Wpiaty do Funduszu

1.
2.

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 10.000,-
(dziesie¢ tysiecy) euro.
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12,
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14.

15.

16.

17.
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W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg,
jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100,- (sto)
euro. Opfata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bedzie pobierana.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 5.000.000,- (pie¢ milionéw) euro.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby, ktére zgodnie z
postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym
dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia rozpoczecia zapisdw. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci nie nizszej niz
okreslona w ust. 4. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformuje
w sposdb okreslony w art. 37.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedq przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow
wypetniony w dwéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa oraz podpisac
o$wiadczenie, w ktérym stwierdza, Ze zapoznata sie z trescig Statutu oraz wyraza zgode na
brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ rowniez ztozone za posrednictwem
zdalnych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowigzujacych w podmiocie przyjmujgcym zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca wptat do Funduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byc¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonanej przelewem uznaje sie date wpltywu petnej
wptaty na rachunek Towarzystwa.

Towarzystwo nie moze rozporzadzac przed zarejestrowaniem Funduszu wpfatami do Funduszu,
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, nie poézniej niz w ciagu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do
Funduszu, powiekszong o warto$s¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez te osobe powiekszonej o wartos¢ otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przyjmowanych w zwigzku z utworzeniem
Funduszu mogg by¢ przydzielanie Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub
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19.
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3) uptywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu)
na ziozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, w ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wptaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposéb okreslony
w ust. 17.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z tg
chwilg Towarzystwo staje sie organem Funduszu.

Warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny
Funduszu.

ROZDZIAL II1I. Uczestnicy Funduszu

Art. 8. Uczestnicy

1.

2,

Uczestnikami Funduszu moga byc¢ krajowe lub zagraniczne: osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi
przystuguje prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez na wspdlny rachunek matzonkdéw,
2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) ustanowienia i odwotania petnomocnika,

4) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

5) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Art. 9. Sposdéb dokonywania czynnosci prawnych

1.

Osoby fizyczne mogg dokonywac czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa:

1) osobiscie - w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych,

2) wylacznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu,
a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci
prawnych,

3) wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgace osobowosci prawnej mogg dokonywacd
czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ
je reprezentujacy, petnomocnika lub inne osoby upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z
zakresem okres$lonym w stosownych dokumentach.

Osoba dziatajaca w imieniu oséb fizycznych, oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia odpowiednio
Funduszowi lub Dystrybutorowi dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.
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Art. 10. Pelnomocnicy

1.

2.
3.

10.
11.

12,

13.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

Uczestnik moze ustanowic nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw do jednego Rejestru.

Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajgce ustanawianie dalszych petnomocnikéw bedacych
pracownikami tych podmiotédw. Substytuci nie mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym
lub ztozone w obecnosci osoby zatrudnionej przez Towarzystwo lub Dystrybutora lub w postaci
elektronicznej z zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodnosc
o$wiadczenia woli.

W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju powinno ono zostac
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za
zgodnosc¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji
znoszgcej wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia
5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938). Powyzsze wymogi stosuje sie takze
do cofniecia lub zmiany petnomocnictwa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski.
Towarzystwo moze zazgdac uwierzytelnienia petnomocnictwa przez ttumacza przysiegtego.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5 Dni
Roboczych od zilozenia dokumentu petnomocnictwa odpowiednio u Dystrybutora lub w
Towarzystwie, chyba ze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania w zakresie wspdlnego Rejestru Matzenskiego moze by¢
dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne os$wiadczenie matzonkdéw, do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkdw.

Petnomocnik obowigzany jest do okazania dokumentu petnomocnictwa w oryginale.

Petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia petnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jaki przystuguje mocodawcy, chyba ze z tresci petnomocnictwa wynika co
innego.

W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozg sprzeczne ze sobg zlecenia, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
wynikajace z realizacji zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto lub zostato
odwotane, jesli Fundusz nie zostat o tym poinformowany.

Towarzystwo moze wytgczy¢ mozliwos$¢ dokonywania niektdrych czynnosci przez petnomocnikéw.
W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie bedzie mdgt dokonad
petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 11. Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, zlecenia bedg realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie
blokady Rejestru i zlecenie odwotania petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W dalszej kolejnosci realizowane sg zlecenia dotyczace nabycia oraz odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12.
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Art. 12. Kolejnos¢ realizacji zlecen

1.

Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta
Transferowego, z wytgczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek
Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktore to zlecenia realizowane bedg w pierwszej
kolejnosci.

W przypadku wptywu do Agenta Transferowego zlecen odkupienia lub zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub wptywu $rodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptata bezposrednig na
rachunek naby¢ Funduszu, dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktorych zgodnie ze Statutem
lub prospektem informacyjnym realizacja nastepuje po cenie rownej WANJU obowigzujacej dla
tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia lub dokona nabycia Jednostek
Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig w nastepujacej kolejnosci: nabycie, a
potem odkupienie.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma kilka zlecen odkupienia lub kilka zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub wptat bezposrednich dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze
Statutem Ilub prospektem informacyjnym realizacja nastepuje po cenie réwnej WANJU
obowigzujacej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia w kolejnosci ich
ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek
Uczestnictwa w kolejnosci losowej.

ROZDZIAL 1IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 13. Jednostki Uczestnictwa

1.

2.
3.

©®NO

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa nastepujace kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

- rdznigce sie w szczegolnosci optatami obcigzajagcymi Aktywa Funduszu oraz minimalng wptata,
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktorej wysokos¢ okresla art. 14 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

1) kategorii A - sg zbywane wyltacznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych $wiadczonej na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo lub mBank S.A. w zamian
za wptaty w euro. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest
pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutorow.

2) kategorii B - sq zbywane wyfacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa kategorii B
zbywane sa bezposrednio przez Fundusz. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

3) kategorii C - sgq zbywane wytacznie za wptaty w euro. Jednostki Uczestnictwa kategorii C
zbywane sa za posrednictwem Dystrybutoréw. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.
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Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na
wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, po
przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosic¢
Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata
na rzecz zastawcy srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze
nastgpic¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajagcego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 9-13 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,
ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw
regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Rejestrach.

Art. 14. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu

1.

Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000,- (tysiac) euro,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 10.000,- (dziesiec tysiecy) euro,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1.000,- (tysiqc) euro.

Kazda nastepna minimalna wptata do Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C wynosi 1000,- (tysiac) euro, przy czym w przypadku, gdy dla danego
Uczestnika prowadzonych jest kilka Rejestréow, minimalna warto$¢ wptaty obowigzuje odrebnie
dla kazdego Rejestru.

Art. 15. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze uczestnik
wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Jezeli Fundusz nie posiada danych wystarczajgqcych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia w
postaci elektronicznej, w szczegdlnosci nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika,
Fundusz przekazuje potwierdzenia transakcji w postaci papierowej, bez koniecznosci ztozenia
przez Uczestnika wniosku.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu, w tym za
posrednictwem Dystrybutora Iub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie moze miec¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.
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Art. 16. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Rejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktéry stanowi
rejestr, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikow Funduszu jest prowadzony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Rejestru) w Rejestrze
Uczestnikdw Funduszu. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Funduszu.

Rejestr obejmuje w szczegodlnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi za odkupione Jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach jego danych
oraz danych petnomocnikéw zawartych w Rejestrze. Oswiadczenie o zmianie danych, jest
dokonywane w formie pisemnej, z podpisem potwierdzonym przez pracownika Dystrybutora lub
Towarzystwa albo przez notariusza.

Art. 17 Rejestr Matzenski

1.

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim, w ktérym obowigzuje wspdlnos¢ majatkowa, mogq
nabywac Jednostki Uczestnictwa na wspdlny Rejestr Matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustepach ponizszych.

Matzonkowie spefniajagcy warunki wskazane w ust. 1, dziatajacy tacznie, przed otwarciem
wspolnego Rejestru Matzenskiego, sg zobowigzani do ztozenia o$wiadczenia, ze:

1) pozostajag we wspodlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazajq zgode na wykonanie przez kazdego z matzonkoéw na ich wspélny Rejestr wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie
blokady Rejestru i jego zamkniecie, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom $rodkoéw pienieznych,

3) wyrazajg zgode na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skifadania przez kazdego z
matzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z matzonkdow, w takim wypadku odpowiednio Fundusz lub Dystrybutor
zastosuje sie wytacznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkdw,

4) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz oraz Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw odmiennych zlecen,

5) zobowigzujg sie do niezwilocznego =zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

Zamkniecie wspdlnego Rejestru Matzenskiego i rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej
wspolnego Rejestru Matzenskiego, nastepuje w wyniku:

1) ustania wspdlnosci majatkowej w zwigzku z wystgpieniem zdarzen okreslonych przepisami
prawa, w tym w szczegolnosci w przypadku:

a) ustania matzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkdw,
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b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,
c) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majgtkowej lub orzeczenia
sgdowego o zniesieniu wspolnosci majatkowej,

2) orzeczenia sadowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw.

Zniesienie wspotwiasnosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Matzenskim nastepuje
zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajagce z zastosowania sie do
dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 18. Blokada Rejestru

1.

2,

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Rejestru na zgdanie Uczestnika Funduszu, polegajacej
na uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupu lub transferu jednostek uczestnictwa.

Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na
wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania
przez Agenta Transferowego dyspozycji o blokadzie Rejestru.

0Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Fundusz informacji o $mierci Uczestnika nie mogg by¢ wykonywane
jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze zmartego
Uczestnika, z zastrzezeniem kolejnych ustepéw.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zgdanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmartego
Uczestnika zapisane w Rejestrach zmartego Uczestnika, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz
wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrach zmartego Uczestnika do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrach zmartego Uczestnika, oraz wyptaca tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 2 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdélnym Rejestrze
zmartego Uczestnika i jego matzonka.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktérych mowa w ust. 2, nie wchodzg do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.

Dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ skiadane przez spadkobierce, a w
przypadku wiecej niz jednego spadkobiercy, wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli
wszystkich spadkobiercéw, ktérzy przedstawiajg okreslone w przepisach prawa dokumenty
stwierdzajqce nabycie spadku albo, w przypadku wiecej niz jednego spadkobiercy, stwierdzajace
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dokonanie dziatu spadku, w tym stosowne orzeczenie sgdu lub sporzgdzona w wymaganej
prawem formie umowa dziatu spadku.

W przypadku $mierci Uczestnika bedgcego posiadaczem Rejestru Matzenskiego, potowa liczby
Jednostek Uczestnictwa na takim Rejestrze pozostanie w dyspozycji pozostatego przy zyciu
matzonka, a reszta Jednostek Uczestnictwa podlegac¢ bedzie podziatowi miedzy spadkobiercow
zgodnie z umownym lub sgdowym dziatem spadku.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

10.
11.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zasadach okreslonych w Statucie oraz
aktualnym Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgdanie osoby uprawnionej
do ich nabywania i zgdania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Funduszu w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych
po ztozeniu zlecenia oraz dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci
ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych po zgtoszeniu zadania ich odkupienia chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia
odkupienia.

Do termindw, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg wyptacane w walucie euro.

Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokonuje poprzez
przekazanie jej na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika.

Art. 21. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po zajsciu okolicznosci wskazanych
w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli w okresie
ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote 10% wartosci aktywow Funduszu albo
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdédw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodq i na warunkach okreslonych przez
Komisje Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.
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Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl
oraz udostepni odpowiednig informacje Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty bedg im
Zwracane.

ROZDZIAL VI. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 22, Optaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat za otwarcie nowego Rejestru, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu ani za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VII. Polityka inwestycyjna Funduszu

Art. 23. Cel inwestycyjny

1.
2.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania denominowane w euro.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 24. Przedmiot lokat Funduszu

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie,
tj. na rynkach: NYSE American, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Toronto
Stock Exchange, Montreal Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock
Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange oraz
London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,
w tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzadzania biezacg ptynnoscig Funduszu,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne
witadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
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Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie albo, w przypadku parnstwa
federalnego, przez jednego z «cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do =zasad, ktore sga co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym,

5) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1), papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego inne niz wskazane w pkt 1), 2) oraz 4), z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - 8) pod warunkiem, ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub tytuty uczestnictwa emitowane przez podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa Iub tytutéw
uczestnictwa.

Art. 25. Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie stabilnych stép zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania.

Gtowne kryteria doboru dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentoéw Rynku Pienieznego
to:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej,
2) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszitosci rynkowych stop procentowych,

3) ocena sytuacji na rynku diuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego,

4) ocena ryzyka kredytowego emitentow dtuznych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentow
Rynku Pienieznego,

5) biezaca i prognozowana rentownos¢ dtuznych papierow wartosciowych oraz Instrumentow
Rynku Pienieznego,

6) ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu.
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3. Gtowne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania to:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Fundusz
bedzie madgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej w krajach emitentach papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji na rynkach papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspodlnego inwestowania,

4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

4. Gtownym kryterium doboru depozytéw bankowych bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ przy
zachowaniu bezpieczenstwa i wysokiej ptynnosci lokaty, jak rowniez ocena wysokosci
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

Art. 26. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, tj. na rynkach: NYSE American, NASDAQ,
New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korea Exchange,
Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Toronto Stock Exchange, Montreal Stock
Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange,
BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange, London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci do
portfela inwestycyjnego Funduszu,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) baze instrumentow pochodnych stanowig nastepujace instrumenty finansowe: diuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 24 ust.
1 lub przez rozliczenie pienigezne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze:
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1) strong transakcji tymi instrumentami pochodnymi jest podmiot z siedzibg w Panstwie
cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie lub nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych
niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie,

2) instrumenty te podlegajq codziennej mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace rodzaje instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) kontrakty terminowe futures na kursy walut,

2) kontrakty terminowe futures na obligacje,

3) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowaq,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na kursy walut.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, stosowane sg w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych
umozliwia wykorzystanie nieefektywnosci wyceny instrumentéw pochodnych wzgledem rynku
instrumentéw bazowych oraz jest korzystniejsze pod wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii
inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego badz papieréow wartosciowych
wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne maja na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami
Rynku Pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, Fundusz moze zajaé¢ pozycje w tych instrumentach pochodnych skutkujacg
powstaniem ze strony Funduszu zobowigzania badZz uprawnienia do zakupu papieréw
wartosciowych, Instrumentédw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie
sprzedazy lub stosowaé szczegdlng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang
spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego
lub innych praw majatkowych jest wysoce prawdopodobna,

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione
prognozami odnos$nie do wysokosci kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$¢ papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych.

Postanowien ust. 6 nie stosuje sie w przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy.
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Art. 27. Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

N

10.

Fundusz lokuje Aktywa z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust. 2-
18.

Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywdédw Funduszu w dluzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub
subfunduszach wydzielonych w tych podmiotach, ktdére zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego oraz instytucji
wspolnego inwestowania, w tym subfunduszu wydzielonego w takim podmiocie, do kategorii
funduszy dtuznych, okreslonej w ust. 2 konieczne jest spetnienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu Ilub instytucji wspolnego
inwestowania co najmniej 50% aktywoéw jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak: obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1)
WYynosi co hajmniej 66%.

Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD.

Udziat obligacji korporacyjnych, ktérych emitentem jest podmiot inny niz Bank Gospodarstwa
Krajowego lub Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz obligacji komunalnych bedzie wynosit nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Udziat lokat denominowanych w euro nie bedzie nizszy niz 80% wartosci Aktywdéw Funduszu.
Warto$¢ Zmodyfikowanej Duracji Funduszu nie moze przekroczy¢ 2,5.

Udziat Korporacyjnych Dtuznych Papierow Wartosciowych w Aktywach Funduszu nie moze
przekraczac:

1) 10% wartosci Aktywow Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 300 punktdw bazowych,

2) 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 400 punktéw bazowych,

3) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu, w przypadku Korporacyjnych Dtuznych Papieréw
Wartosciowych o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 600 punktow bazowych.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz:

1) 6% warto$ci Aktywow Funduszu, w Korporacyjne Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane
przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej nizszej niz 300 punktéw bazowych,

2) 2% wartosci Aktywow Funduszu, w Korporacyjne Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane
przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej réwnej lub wyzszej niz 300 punktow
bazowych,

3) 1% wartosci Aktywow Funduszu, w Korporacyjne Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane
przez jednego emitenta o Sredniej Marzy Kredytowej wyzszej niz 400 punktow bazowych.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow w instrumentach finansowych, ktore sg
mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na rozrachunek transakcji. Przy
okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie $redni dzienny wolumen
obrotu danym instrumentem finansowym.
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Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywdw w papiery wartosSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie, tj. Francje, Hiszpanie, Niemcy lub Wtochy,
pod warunkiem, ze lokaty te sg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie przekracza 30% wartosci Aktywow
Funduszu.

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o
ktérych mowa w ust. 12, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 15, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdéw tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdéw w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Funduszu, w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%,

wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 16, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikédw Funduszu.

Art. 28. Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywow Funduszu

Art. 29. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny

1.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej
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przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
Funduszu w Dniu Wyceny.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania
wyceny Funduszu.

Walutg w ktérej wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala zobowigzania Funduszu jest euro.
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Funduszu oblicza sie w euro.

Art. 30. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1.

2,

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane zostaty w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Dochody Funduszu
Art. 31. Dochody Funduszu

1.

2.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywow powieksza wartos¢ Aktywdw Funduszu i odpowiednio
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dochodow.

ROZDZIAL X. Koszty Funduszu

Art. 32. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Fundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow  wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywéw Funduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do nieprzekraczajgcej wyzszej z dwoch kwot: 15.000 (pietnascie tysiecy)
euro albo 0,3% S$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu rocznie,

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci 30.000 (trzydziesci tysiecy) euro - za
okres trwania likwidacji,

8) koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora - do wysokosci 120.000,-
(sto dwadziescia tysiecy) euro - za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i weryfikacje
wyceny Aktywéw Funduszu, Aktywdéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza - do wysokosci 0,3% Sredniorocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu rocznie,
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10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do
celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu - do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwéch kwot: 20.000,- (dwadziescia tysiecy) euro albo 0,3% Sredniorocznej
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw
- do wysokosci 0,3% sSredniorocznej Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu rocznie,

12) optaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej 5.000,- (piec¢ tysiecy) euro w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5i 6, stanowig koszty nielimitowane Funduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wifasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Funduszu przekraczajgce limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XI. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Art. 33. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1.

2.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 0,9% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

2) 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywdow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow
Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Funduszu, w terminie
do 7 dnia nastepnego miesigca.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Funduszem, na zasadach okreslonych w ust. 8 - 16. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w
przypadku osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majq nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.
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2)

3)

4)

5)

Od dnia 1 stycznia 2027 r. dla Funduszu oblicza sie dzienng stope zwrotu z nastepujacego
wskaznika referencyjnego:

100% x Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Index

gdzie:

Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year Index to indeks obejmujacy obligacje o terminie
zapadalnosci od jednego roku do trzech lat. W skiad indeksu wchodza dtuzne papiery
wartosciowe o statym oprocentowaniu i ratingu inwestycyjnym denominowane w euro, w
tym obligacje skarbowe, obligacje jednostek samorzadu terytorialnego, obligacje
korporacyjne oraz instrumenty sekurytyzowane (Bloomberg Ticker: LE13TREU Index).
Dzienna rentowno$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczyndw dziennych stép
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Funduszu. Stopy zwrotu z poszczegdlnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika referencyjnego,
jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami Wyceny, po stawce z
Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$c
ktoregokolwiek z powyzszych indeksdw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 10.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2027 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2031 roku, z
zastrzezeniem ust. 10.

Rentowno$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywow Netto
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwdch miejsc po
przecinku.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktérg zalicza
sie w ciezar kosztéw Funduszu, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1)

2)

Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym,
nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemng réznice z poprzednich Okreséow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Funduszu w
Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

1)

2)

3)

4)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktorym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;
pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.
W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty wystepowac w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.
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11. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1)

2)

Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysoko$¢ obowigzujgcej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu w Okresie Rozliczeniowym, a rentownoscig
Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp - Rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench - rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezagcego Okresu Rozliczeniowego,

a4 - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-4;
as - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-3;
a2 - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-2;
ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Funduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-1;

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw
Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Funduszu i rentownoscig Benchmarku;

Wartosc L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i aa.

ITII. Ustala sie as w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,
VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,
IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajagc w ten
sposob L;

W 2027 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2028 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII. W
roku 2029 wartos$¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2030 r. warto$c¢ L ustala sie pomijajac
kroki I-II.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RSF = ( SFpow — SFpow-1) x WANJUo x LIUpw
gdzie:
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RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktdra moze przyjmowacd
wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw — procentowa wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona
zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpow-1 - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajgcym Okres Rozliczeniowy;

LIJUpbw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFow_op ]
gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt
2);

RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op — rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODbw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LJUODpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LJUpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 - oznacza rezerw€ na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkdéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
réowniez wéwczas, gdy rentownos$¢ Funduszu w Okresie Rozliczeniowym (Rruno) jest ujemna, ale
wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (Reench), to znaczy, gdy w Okresie
Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zostac naliczone i wyptacone Towarzystwu réwniez
w przypadku osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy

niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie

od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Funduszu przy

obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 3),
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2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 11 pkt 4),

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu - w przypadku
likwidacji Funduszu,

4) W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwag na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujacym
w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 1), w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia Okresu Rozliczeniowego,

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 2), w terminie 14 dni roboczych od
zakonczenia miesigca, za dany miesiac,

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 14 pkt 3), w terminie 14 dni roboczych od Dnia
Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

15. Towarzystwo moze podjaé decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XII. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 34. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje

1.

2,

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument zawierajacy kluczowe informacje na
stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

Fundusz publikuje stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl informacje o zmianach w
prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz bezptatnie udostepnia dokument zawierajacy
kluczowe informacje.

Prospekt informacyjny dostepny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 35. Sprawozdania Funduszu

1.

2,

3.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: www.mtfi.pl.

Wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje
rada nadzorcza Towarzystwa.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 36. Publikacja sktadu portfela Funduszu

1.

Fundusz, na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl bedzie publikowa¢ informacje o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu w formie tabeli, w formacie pliku pdf, obejmujacej:
nazwy sktadnikéw lokat Funduszu, koddw sktadnikow lokaty, ilo$¢ danego sktadnika lokat, walute
sktadnika lokat, jego warto$¢ i oraz udziat procentowy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny
danego miesigca.

Publikacja sktadu portfela Funduszu nastepuje w terminie do ostatniego dnia miesigca
nastepujacego po danym miesigcu kalendarzowym, dla ktdrego publikowany jest skiad portfela.
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Art. 37. Inne informacje

1.

Fundusz, na stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl bedzie publikowaé réwniez inne
informacje dotyczace Funduszu, a w szczegolnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwtocznie po ich ustaleniu.

W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w
piSmie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim Gazeta Gietdy
J~Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy
~Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim ,Puls Biznesu”.

ROZDZIAL XIII. Inne postanowienia

Art. 38. Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjac
decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu spadnie ponizej 2 000
000 euro w ostatnim Dniu Wyceny w kazdym z trzech kolejnych nastepujacych po sobie
miesigcach , nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia utworzenia
Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu jest niezwtocznie publikowana na
stronie internetowej Towarzystwa www.mtfi.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
$rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego. Srodki, ktore pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktorych nie mozna ztozy¢ do
depozytu sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich
uczestnikdw Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku
publicznego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

Art. 39. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem

1.

Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem:
1) <z dniem przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) z dniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia.

W wypadku przewidzianym w ust. 1 pkt 2), uprawnienia do reprezentacji Funduszu przejmuje
Depozytariusz.

Art. 40. Przejecie zarzadzania Funduszem

1.

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem moze przejgé
zarzadzanie Funduszem, z zastrzezeniem spetnienia warunkéw okreslonych przepisami prawa.
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2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu.

Art. 41. Zmiany Statutu

1. Towarzystwo dokonuje zmiany Statutu w formie aktu notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagajq zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w przypadkach wskazanych
w Ustawie..

3. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

4. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronie internetowej Towarzystwa
www.mtfi.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

Art. 42. Rozstrzyganie sporow

Sadem witasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku ze Statutem lub w zwigzku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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