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STATUT MBANK FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO
tekst jednolity na dzien 16 pazdziernika 2026 r.

CZESC I
Rozdziat I i
POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICIE
Artykut 1

Nastepujace terminy uzyte w Statucie majgq ponizej zdefiniowane znaczenie:

1.

2.

2a.

3a.

Agent Transferowy - Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.
Aktywa Funduszu - Mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu
sktadajq sie Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Kwalifikowane - nastepujgce rodzaje aktywéw:

a) obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, ktérych wartos¢ nominalna, wskazana w
prospekcie lub innym dokumencie ofertowym, jest denominowana w ztotych i ktore sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu,
lub sg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z ofertg publiczng, o ktérej
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 lit. h Ustawy OKI,

b) listy zastawne, ktérych warto$¢ nominalna, wskazana w prospekcie lub innym dokumencie
ofertowym, jest denominowana w ziotych i ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu, lub sg przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Ilub wniosku o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1
pkt 1 lit. h Ustawy o OKI,

c) bony skarbowe, ktorych wartos¢ nominalna jest denominowana w ztotych

d) akcje, prawa do akcji i prawa poboru wyemitowane przez spotki, ktérych kapitat zaktadowy
jest denominowany w ztotych, jezeli sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w
ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 lit. h Ustawy o OKI,

e) srodki pieniezne na rachunku pienieznym denominowane w zitotych,

f) naleznosci na rachunku pienieznym denominowane w ztotych.

Aktywa Subfunduszu - Mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Czesciowy Zwrot - wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowej.

Depozytariusz - oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

Dystrybutor — Towarzystwo, lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, zgodnie z
warunkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa przypadajgcy na kazdy dzien, w ktérym
odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

EUR - waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-
Walutowej, ktéra na podstawie Rozporzadzenia Rady Wspdlnot Europejskich Nr 974/98 z dnia 3
maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro (Dz.U. L 139 z 11.05.1998 r,, str. 1, z pdzn. zm.),
stanowi w tych panstwach jedyny prawny srodek ptatniczy.

Fundusz - mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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IKE - Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz.U. z 2016 r, poz. 1776 z pézn. zm.).

IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia

20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r, poz. 1776 z pézn. zm.).

Instrumenty Pochodne - Prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra ztozytla pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonata
Whptaty Poczatkowej.

Jednostka Uczestnictwa - Tytut prawny reprezentujgcy prawa majatkowe do udziatu w
aktywach netto danego Subfunduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych typdéw, okreslone w Statucie w
szczegolnosci w art. 16 ust. 14-15 Statutu.

skreslony

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Korporacyjne Dluzne Papiery Wartosciowe - papiery wartosciowe, ktorych emitentem,
gwarantem lub poreczycielem jest podmiot inny niz Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska.

Marza Kredytowa - w odniesieniu do Korporacyjnych Diuznych Papieréw Wartosciowych,
wyrazong jako liczba punktéw bazowych, miare ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjg w
dany dtuzny papier wartoéciowy. Marza Kredytowa jest wyznaczona w jeden z nastepujacych
sposobow:

. Marza Kredytowa ustalona przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny;

. Marza Kredytowa jest rowna marzy kredytowej instrumentu udostepnionej w serwisie
informacyjnym LSEG (Refinitiv), Bloomberg lub w innym serwisie informacyjnym.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktéore sg

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata Manipulacyjna - optata pobierana przez Fundusz przy zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa nalezna Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Oszczedzajacy - Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajgcy wymagania
okreslone w Ustawie o IKE oraz IKZE, gromadzacy $rodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Czlonkowskie - Pafnstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztionkiem Unii
Europejskiej.

Plan Oszczednosciowy - wyspecjalizowany program inwestycyjny, w tym réwniez
organizowany na podstawie Ustawy PPE, w ktérym uczestnictwo regulowane jest postanowieniami
dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w szczegodlnosci bedzie okreslaé:
przedmiot Umowy, sposéb w jaki Umowa jest zawierana, czas na jaki Umowa jest zawierana,
wysokos¢ wptat do Subfunduszu w ramach Planu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu,
zasady obnizania Optfat Manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sgq
przewidziane, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych z tytulu uczestnictwa w Planie
Oszczednosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady rozwigzywania Umowy, sposob
informowania Uczestnikdw o zmianie zasad uczestnictwa.

Przedstawiciel - Osoba fizyczna, pozostajaca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, za posrednictwem ktérej moga by¢ sktadane
o$wiadczenia woli Uczestnikoéw i Inwestordow.
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Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Rejestr Uczestnikbw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa
ewidencja danych Uczestnikow Funduszu, w ramach ktérej tworzy sie osobno dla kazdego z
Subfunduszy Subrejestry Uczestnikdéw.

Statut - Niniejszy Statut mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusz, Subfundusze - Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wyodrebniona czesc
Funduszu prowadzaca wtasng, okreslong Statutem polityke inwestycyjng lub wszystkie
Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 Statutu.

Subrejestr - Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg
ewidencje danych Uczestnika, bedace czescig Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu.
Subrejestr Uczestnikow - Prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego z
Subfunduszy komputerowa ewidencja danych dotyczaca Uczestnikow danego Subfunduszu.
System IVR - System elektroniczny, umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za
pomocq telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

Srednia Marza Kredytowa - warto$¢ ustalona jako $rednia arytmetyczna Marzy Kredytowej z
kazdego Dnia Wyceny przypadajacego w miesigcu kalendarzowym poprzedzajagcym miesigc, w
ktéorym nastepuje jej ustalenie. Ustalenie jest dokonywane przez Towarzystwo, w terminie do
pietnastego dnia kazdego miesigca. W przypadku papierow wartosciowych, ktére nie posiadajq
wystarczajacej historii danych z uwagi na ich pierwsza emisje, za Srednig Marze Kredytowa
przyjmuje sie marze odsetkowg wynikajacq z warunkéw emis;ji.

Tabela Optat - Zestawienie Optat Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu ich odkupywania lub Zamiany.

Towarzystwo — mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Prostej 18, 00- 850 Warszawa.

Uczestnik - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajqca
osobowosci prawnej, na rzecz ktéorej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Umowa o IKE - Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz.U. z 2016 r, poz. 1776 z p6zn. zm.).

Umowa o IKZE - Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia

20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r., poz. 1776 z pézn. zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz.
1355 z pdézn. zm.).

Ustawa o IKE oraz IKZE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2016 r. poz.
1776 z pézn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 2286 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2019 ., poz. 623 z pézn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2018 r., poz. 1417 z pézn. zm.).

Ustawa OKI - ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o osobistych kontach inwestycyjnych.

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(Dz.U. z 2019 r., poz. 850 z pdzn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci - Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019
r., poz. 351 z p6zn. zm.).

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu (WAN) - Wartos¢ Aktywow Funduszu jako suma aktywow
wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest sumag Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

3/63



38.

39.

40.
40a.
40b.

41.
42,

43.

43a.

44,

WN -

n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) - Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czesc
zobowigzan dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) - Wartosc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikéw
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Whptata Poczatkowa - Kwota, ktdrg nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby stac¢ sie Uczestnikiem.
Wyptata - Wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkdéw zgromadzonych na IKE lub
IKZE, w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE.

Wyptata Transferowa - Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w
szczegolnosci Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno
odkupywane, jak i nabywane Jednostki Uczestnictwa sq rejestrowane na IKE lub IKZE.
Zgromadzenie Uczestnikow - Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 6 Statutu.
Zamiana - Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
i nabycia za $rodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
dokonywana na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych
w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie - Oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie nabycia,
zlecenie odkupienia, zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, udzielenie / odwotanie
pethomocnictwa, zlecenie ustanowienia / odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa.
Zmodyfikowana Duracja - szacunkowa zmiana wartosci czesci dtuznej portfela Subfunduszu
w reakcji na zmiane poziomu stép procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem $redniego
wazonego aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czesci diuznej portfela danego
Subfunduszu.

Zwrot - wycofanie catosci $rodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty badZz Wyptaty Transferowej.

FUNDUSZ I SUBFUNDUSZE
Artykut 2
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac skréconej nazwy mBank FIO.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

a) mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
b) mBank Subfundusz Obligacji,

c) skreslono,

d) mBank Subfundusz Multiasset,

e) skreslono,

f) mBank Subfundusz Innowacji PL.

Subfundusze mogg uzywac skréoconej nazwy - odpowiednio:

a) mBank Obligacji Korporacyjnych,
b) mBank Obligacji,

c) skreslono,

d) mBank Multiasset,

e) skreslono,

f) mBank Innowacji PL.

® N

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z tg
chwilg Fundusz rozpoczyna zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

WPLATY DO FUNDUSZU
Artykut 3
Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i wptaty na Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.
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taczna wysokosc¢ wptat, o ktédrych mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,- (cztery

miliony) zfotych, przy czym wartos¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze byc¢ nizsza niz

50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych.

Whptaty do Funduszu dokonywane sg na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa prowadzone

przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

Zapisy beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow. Zapis powinien wskazywac¢ Subfundusz, ktérego

Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest

bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Przyjmowanie zapisdw rozpoczyna sie nie wczesniej niz w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym

po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz nie p6zniej niz w dniu

uptywu 4 (czterech) miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakonczenie

przyjmowania zapiséw nastgpi w terminie dwdéch miesiecy od dnia rozpoczecia zapisow lub w

pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostang ziozone zapisy na kwote

wynoszacq lub przekraczajaca tacznie dla wszystkich Subfunduszy 4.000.000,- (cztery miliony)

ztotych, w zaleznosci od tego, ktdry z powyzszych termindw uptynie wczesniej.

Przy prowadzeniu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt

informacyjny Funduszu i dokument zawierajacy kluczowe informacje.

Z wptat do Funduszu Towarzystwo tworzy Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 lit. a), b), c), d).

Wartos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (piecdziesigt tysiecy)

ztotych. Do skutecznego utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie

nizszej niz 4.000.000,- (cztery miliony) ztotych tacznie do wszystkich wskazanych wyzej

Subfunduszy.

Za wpfaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 14

dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisdw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat

Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przypadajgqcej na dokonang wptate do Subfunduszu,

powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres

od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Cena przydzielonej

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu wynosi 100.- (sto) ztotych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo sktada do sgdu rejestrowego wniosek o

wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
stato sie prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna,
lub

c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktérym w ciggu 6 miesiecy od
dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, lub

d) zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktérych zebrano
wptaty do Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,

- Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami

naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez

Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a) - d).

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSzZY

Artykut 4
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany Statutu. Utworzenie Subfunduszy
wskazanych w art. 2 ust. 4 lit. e), f) nie wymaga zmiany Statutu.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.
Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu.
Tworzac nowy subfundusz Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy przez dokonanie wptat przez
Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa.
Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 7
(siedem) dni od daty wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktorej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania
zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.
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Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
lub Subfunduszy zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktdrej mowa w
art. 35 ust. 1 Statutu, przy czym rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi nie wczesniej niz po
zarejestrowaniu Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a zakonczenie przyjmowania
zapisOw nastgpi nie pdzniej niz po uptywie dwdch miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapiséw. Towarzystwo moze skréci¢ pierwotny termin zakonczenia przyjmowania zapiséw, gdy
wartos¢ wptat przekroczy 30.000.000,- (trzydziesci milionéw) ztotych. O skrdéceniu terminu
zakonczenia przyjmowania zapisow Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej, o ktérej mowa w
art. 35 ust. 1 Statutu.
Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo. Zapis, o ktorym mowa
powyzej jest nieodwotalny i bezwarunkowy.
Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest do
dokonania wptaty w sposob okreslony w ust. 9 lub ust. 9a tytutem opfacenia zapisu.
Whptaty do nowego subfunduszu zwigzane z zapisami na jednostki uczestnictwa przyjmowane bedg
w formie przelewu na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, a w
przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9a, na rachunek papieréw wartosciowych Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.
Towarzystwo moze udzieli¢ podmiotowi zapisujgcemu sie na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu pisemnej zgody na dokonanie wptaty w zdematerializowanych papierach
wartosciowych, o ile takie zdematerializowane papiery warto$Sciowe mogg stanowi¢ przedmiot
lokat nowego subfunduszu. Towarzystwo rozpatruje wniosek o wyrazenie zgody na wniesienie
wptaty w tej formie nie pdzniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.
W przypadku wniesienia papieréw wartos$ciowych, o ktérych mowa w ust. 9a, bez zgody
Towarzystwa, papiery te zostang zwrocone na rachunek papierow wartosciowych, z ktérego
zostaty wniesione, w terminie trzech dni roboczych od zaewidencjonowania papieréow
wartosciowych na rachunku nowego subfunduszu z tytutu takiej wptaty. Za dzien zwrotu uwaza
sie dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw wartosciowych
nowego subfunduszu na rachunek wptacajgcego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty
w papierach wartosciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w
przypadku wptaty w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.
taczna warto$¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych.
Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa tworzonego subfunduszu
taczna wartos$¢ wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie
zostaje utworzony.

Wartos$¢ wptaty na jednostki uczestnictwa dokonanej w papierach wartosciowych ustalana jest
w Dniu Wyceny, w ktorym papiery wartosciowe zapisane zostaty na rachunku subskrypcyjnym
Funduszu wedtug zasad przyjetych dla wyceny Aktywow Funduszu, okreslonych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.
Optata Manipulacyjna od wptat w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
nie bedzie pobierana.
Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, ktory dokonat wptaty
tytutem optacenia zapisu, otrzyma potwierdzenie tej wptaty.
Z zastrzezeniem zebrania przez Towarzystwo wymaganej wartosci wptat, niezwlocznie po
zakonczeniu przyjmowania zapisdw nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedem) dni, Towarzystwo
przydzieli jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu przypadajagce na whniesione wpiaty
powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkdéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych
odsetek lub wartos¢ otrzymanych pozytkow zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.
Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastgpi wedlug wartosci poczatkowej
jednostki uczestnictwa, ktéra bedzie wynosi¢ 100,- (sto) ztotych.
W przypadku nie zebrania wymaganej wartosci wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo
niezwiocznie nie pdézniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu
przyjmowania zapiséw zwroci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
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naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw. Kwota wyptacanych odsetek lub wartos¢ otrzymanych
pozytkow zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedag
naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Dniem utworzenia Subfunduszu jest dzien dokonania przez Towarzystwo przydziatu jednostek
uczestnictwa tego subfunduszu, wydzielenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu oraz
wydzielenia Subrejestru Aktywéw Subfunduszu, utozsamiane z otworzeniem ksigg rachunkowych
w trybie przewidzianym w art. 12 Ustawy o Rachunkowos$ci, na mocy § 6 ust. 4 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

ORGANY I SIEDZIBA FUNDUSZU
Artykut 5

Organami Funduszu sq:
a) Towarzystwo,
b) Zgromadzenie Uczestnikow.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj cztonkowie
zarzadu tgcznie albo jeden cztonek zarzadu tacznie z prokurentem, w tym takze z jednym
prokurentem tgcznym.
Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw okresla art. 6 oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykut 6

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) zmiane funduszu podstawowego,

c) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,

d) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

e) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

f) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajacg, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym przez Towarzystwo w ogfoszeniu o zwotaniu

Zgromadzenia Uczestnikéw. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika

indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed

planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomien, o ktéorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw w sposdb okreslony w art. 35 Statutu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw

Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w

Zgromadzeniu Uczestnikdéw sg tylko uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw sporzadza Agent

Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia

Uczestnikdw.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow,

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co

najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw, Zarzad Towarzystwa przedstawia

Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich

zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiada na zadane przez

Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w

przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikéw zapada zwyklg wiekszoscig

gtoséw Uczestnikow obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i protokotowane przez

notariusza.

W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikow lub w przypadku braku przyjecia przez

Zgromadzenie Uczestnikow regulaminu Zgromadzenia Uczestnikdéw, osoba wyznaczona przez

Zarzad Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych moze byc¢

zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 16, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr

43, poz. 296, z pézn. zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgromadzenia Uczestnikdéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do

dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy

prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow ma moc

obowigzujgcg w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem

a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢

sqdowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jest

rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Artykut 7

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych wchodzacymi w sktad portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz jest zobowigzany w szczegdlnosci do: lokowania Aktywoéw Funduszu w interesie
Uczestnikdw i zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Statucie,
zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dziatania wtasne oraz
podmiotdéw Swiadczacych ustugi i wspdtpracujacych z Funduszem.

DEPOZYTARIUSZ
Artykut 8
Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej
Umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, Bank Handlowy w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie.
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2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykut 9

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Rozdziat II

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 10

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek,
udzielania pozyczek papieréow wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje sie zaréwno
w odniesieniu do wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno, jak réwniez w odniesieniu do
wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Postanowienia niniejszego Rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ II Statutu nie
stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT
Artykut 11

1. Jezeli postanowienia Czesci II Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepdéw
ponizszych, art. 12 Statutu oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowac
Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

a)

b)

d)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie

Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci II Statutu,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,

jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie

do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w

okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych

papieréw lub instrumentdw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego

Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w

tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzadzania biezacg ptynnoscig Subfunduszu, z

zastrzezeniem ust. 3,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sq:

i. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajqcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

iii. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane
przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje
w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w pkt
i.-iii. oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
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- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000,- (dziesie¢ milionow)
EUR,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspélnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektdrych rodzajéw spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmoéw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci,

pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu przewiduja

dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z
tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu

na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktorych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,

Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na

dokonywanie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow Subfunduszy w depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

aa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

i. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika
bezposrednio lub posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniajg, ze gietdowa wartos¢
tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow
netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

ii. instytucje te podlegajgq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,

iii. przepisy witasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw
inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

iv. instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o
Funduszach, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 197
ust. 1 Ustawy o Funduszach, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze w imieniu Subfunduszy

zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz na
rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Czesci II Statutu, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie

Cztonkowskim, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:

10/63



10.

11.

n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w
Czesci II Statutu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

i. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszy,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

e) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty
Pochodne wymienione w ust. 7,

f)  warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu
z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentow Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, a w szczegolnosci aby nie naruszat ograniczen i limitdw inwestycyjnych
dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéow lokat Subfunduszu,

g) przy wyborze poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych Fundusz bedzie kierowat sie
kryteriami wskazanymi dla danego Subfunduszu w Czesci II Statutu.

Fundusz bedzie zawierat na rzecz Subfunduszy nastepujgce rodzaje uméw majacych za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe notowane na rynkach, o ktérych mowa w ust. 5,

b) kontrakty terminowe typu forward,

c) opcje notowane na rynkach, o ktérych mowa w ust. 5,

d) kontrakty wymiany pfatnosci (swap),

e) kontrakty na roznice,

f) kontraktowe transakcje terminowe, ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na
rynkach wskazanych ust. 5.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje roéwnowazgcg albo
zlikwidowana.

Jezeli Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sq

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obowigzany jest ustali¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta,

ktéra stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w ust. 9, nie uwzglednia sie optat ani

$wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii

zaptaconej przy zakupie opcji.

Jezeli Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych

z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢

wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria okreslone w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadfosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 r. poz.
1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355),
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b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie
jedna kwota stanowigca rownowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji
niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

c) niewyptacalnosc jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy,

d) warunki, o ktérych mowa w lit. a)-c), nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowej.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem

sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze

przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka

kontrahenta w danej transakcji, jezeli facznie zostang spetnione nastepujace warunki:

a) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz w zakresie lokat
Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢
co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

c) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panistwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, a takze, na
podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych, przez ktére rozumie sie banki majace siedzibe
za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebedacego cztonkiem Unii
Europejskiej.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu lokujgcego Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

wyzhacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z rozporzadzeniem

ministra witasciwego do spraw instytucji finansowych w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego na podstawie art.
48a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo.

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej

ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego zawierajace wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg

kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

LIMITY I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 12

Z zastrzezeniem ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywdéw Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit, o ktorym
mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (piec procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
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6. O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz moze
lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

7. O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

8. 0O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, z zastrzezeniem
ust. 10, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a
takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych
panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy,
Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea,
Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

9. O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, z zastrzezeniem
ust. 10, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosSciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

10. W przypadku przekroczenia limitdw wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11. Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w sktadnikach Aktywoéw
Subfunduszu, ktore sa mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

POZYCZKI I KREDYTY
Artykut 13
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.
2. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent)
WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykut 14
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z
innymi funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

DOCHODY FUNDUSZU I SUBFUNDUSZY
Artykut 15
1. Dochody osiagniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg warto$¢ Aktywow Funduszu
i odpowiednio wartos¢ Aktywow Subfunduszy oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochodéw Uczestnikom.

Rozdziat II1
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 16
1. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
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Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.

Jednostki Uczestnictwa nie s oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie

odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa, w tym nabyte w ramach IKE lub IKZE, mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na

wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze Uczestnikéw Funduszu, po

przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu

egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia

postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek
zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako Czesciowy Zwrot albo

Zwrot.

Przed datgq wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody

zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosic

Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata

na rzecz zastawcy $rodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze

nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajagcego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 6-10 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego

przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sq sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych

ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 6-11 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie

przepisy Kodeksu cywilnego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu M,

d) Jednostki Uczestnictwa typu P,

e) Jednostki Uczestnictwa typu F,

réznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptata,

na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktorej

wysokos$¢ okresla art. 19 ust. 4 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

a) typu A - sg zbywane wytacznie funduszom zarzadzanym przez Towarzystwo lub w ramach
ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych $swiadczonej na rzecz Uczestnika przez
Towarzystwo lub mBank S.A. w zamian za wpfaty w ztotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek
Uczestnictwa typu A nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest
pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A,

b) typu B - zbywane sg wytacznie w ramach IKE i IKZE. Zbywane s wytacznie w zamian za
wptaty w ztotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub
pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
typu B Optata Manipulacyjna nie jest pobierana. Z tytutu Zamiany i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa typu B, pobiera sie Optate Manipulacyjna,

c) typu M - sg zbywane wylacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek
Uczestnictwa typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna. Opfata Manipulacyjna nie jest
pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu M,

d) typu P - sg zbywane wytacznie za wptaty w ztotych w ramach Plandéw Oszczednosciowych. Za
zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P pobierana jest Opfata
Manipulacyjna,
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e) typu F - sg zbywane wytacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa typu F nie jest pobierana Opfata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F
zbywane sg bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa typu F nie sgq oferowane w
ramach pracowniczych programéw emerytalnych ani innych planéw oszczednosciowych.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg nha

odrebnych Subrejestrach.

16a Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE sa ewidencjonowane na odrebnym

17.

18.

Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw
Oszczednosciowych, pracowniczych programoéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych
przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Towarzystwo
w szczegolnosci moze uzalezni¢ mozliwosé posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego
Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze
Uczestnika w szczegdlnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

PODZIAL JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 17

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.
Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przez okreslong liczbe na rowne czesci tak, aby catkowita wartos¢ posiadanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byta réowna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed podziatem.
Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o
ktérym mowa w art. 35 ust. 2 Statutu, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.
W ciggu 5 (pie¢) Dni Wyceny od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz
wystawi Uczestnikom potwierdzenia dotyczace liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I OPLATY MANIPULACYIJNE
Artykut 18
Z zastrzezeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie réwnej:
Co WANSIJU
1-0
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa,
WANSJU - oznacza Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie, zgodnie z art. 34 ust. 4 Statutu,
O - oznacza stawke Optaty Manipulacyjnej pobierang w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czesci II Statutu.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu P i typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci II Statutu.
Za odkupywanie Jednostek typu B i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci II Statutu.
Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu B, typu P oraz typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna
w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci II Statutu.
Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu lub zaniechanie ich
pobierania:
a) w stosunku do okreslonych grup nabywcdéw, w szczegolnosci:

- 0s0b dokonujacych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wysokosci co
najmniej 1.000.000,- (jeden milion) ztotych;

— Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej 250.000,- (dwiescie piecdziesiat tysiecy)
ztotych, przy czym w przypadku Uczestnikédw posiadajacych Wspdlny Subrejestr Matzenski
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prowadzony dla osdb pozostajgcych w zwigzku matzenskim pod uwage brana jest taczna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zaewidencjonowanych na Wspdolnym
Subrejestrze Matzonkdéw oraz na poszczegdlnych Subrejestrach indywidualnych nalezgcych
do kazdego matzonka;

- Uczestnikéw Planéw Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub
IKZE - na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

- Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

- pracownikéw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujgcych podmiotéw: Towarzystwem,
Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

- podmiotédw bedgacych nabywcami ustug finansowych s$wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa Ilub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcow;

c) w przypadku skfadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osdb, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez

Towarzystwo;

da)w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych
od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty

Transferowej — na wniosek Uczestnika, za zgodq Dystrybutora;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa
w art. 35 ust. 1, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie
pozniej niz w dniu rozpoczecia promocji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktéorych mowa w ust. 5 lit. ¢), na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 35 ust. 1, lub poprzez ogtoszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 35.

Dla potrzeb obliczenia Optaty Manipulacyjnej, wartosci Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu
M, typu P i typu F nie sumuje sie.

WYSOKOSC WPLAT DO FUNDUSZU
Artykut 19

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w wyniku zawarcia umowy uczestnictwa w
Funduszu. Umowa uczestnictwa w Funduszu zostaje zawarta w wyniku ztozenia prawidiowego
pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonania Wptaty Poczatkowej.
W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig ilos¢
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu.
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.
Wptata Poczatkowa do Subfunduszu w s$rodkach pienieznych, za jakg mozna jednorazowo naby¢
Jednostki Uczestnictwa wynosi:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A - 1.000,- (tysigc) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu B - 10.000,- (dziesiec tysiecy) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu F — 10.000,- (dziesie¢ tysiecy) ztotych,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu M - 100,- (sto) ztotych,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu P - 100.000,- (sto tysiecy) ztotych.
Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu P oraz
typu F wynosi 1.000,- (jeden tysigc) ziotych. Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa typu M wynosi 100,- (sto) ztotych.
Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) ztoty wysokos$¢ Wptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktoére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczednosciowych, w ramach IKE lub IKZE, a takze w zwigzku z uczestnictwem w
kampaniach promocyjnych organizowanych przez Towarzystwo. Wysokos$¢ Wptaty Poczatkowej lub
kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Plandéw
Oszczednosciowych lub w zwigzku z udziatem w kampaniach promocyjnych, okreslajg odpowiednio
Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczednos$ciowym lub zasady promocji obowigzujace w ramach
danej kampanii promocyjnych. Wysokos¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow,
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ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE okreslona jest w Umowie o IKE lub
IKZE.

Szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a takze
obnizenia wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat do Subfunduszy reguluje prospekt
informacyjny Funduszu.

Rozdziat IV
ZBYWANIE I ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 20

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2a.

la.

4.

TERMINY ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 21

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie powinno nastgpi¢ pdzniej niz w
terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia wptaty na rachunek
Subfunduszu, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze nastapi¢ pdzniej niz w
terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.
Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie wlicza sie okreséw zawieszania zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

SPOSOB DOKONANIA WYPLATY KWOTY NALEZNEJ Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK

UCZESTNICTWA
Artykut 22

Fundusz realizuje wyptaty Srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie
poczawszy od drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba, ze opdznienie dokonania
wyptaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P, Fundusz
dokonuje poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy.
Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu F Fundusz dokonuje poprzez
przekazanie jej na rachunek bankowy.
Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa wyptacane w walucie polskiej.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na

dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu

z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Na zasadach okreslonych w art. 47a Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek

Uczestnictwa mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie

Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,

nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

na dwa tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano,
stanowi kwote przekraczajacg 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,
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b) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 oraz 2 - 4 powyzej stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem zawiesza sie

od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw.

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 24
Skreslony

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 25

Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac
Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.
Uczestnicy moga zada¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u Dystrybutora lub
Przedstawiciela zlecenia Zamiany.
Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.
Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, Jednostki Uczestnictwa danego
typu mogg podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wytacznie na Jednostki Uczestnictwa tego
samego typu. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlegac
Zamianie wyfacznie na jednostki uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowane w ramach
IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.
Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo moze nastgpi¢ wytacznie, jezeli Jednostki te byty ewidencjonowane jako Jednostki
Uczestnictwa tego samego typu. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych
w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moze nastgpi¢ wytacznie nabycie
Jednostek Uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.
skreslony
Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE mozliwa jest na
zasadach okreslonych w art. 33c ust. 14 oraz art. 33d ust. 14.
Szczegotowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 26
Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada mogq réwniez by¢ objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Subrejestru Uczestnika).
Szczegdtowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okresla prospekt informacyjnym Funduszu.

KOLEJNOSC REALIZACII ZLECEN
Artykut 27

Z zastrzezeniem ust. 2 i 4, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscig, w jakiej zostaty
otrzymane przez Agenta Transferowego, z wylaczeniem przypadku otrzymania zlecenia
ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktore to zlecenia
realizowane bedg w pierwszej kolejnosci.
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych Zlecen
dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia bedg realizowane w nastepujacej kolejnosci:
zlecenie nabycia, zlecenie Zamiany, zlecenie transferu spadkowego (transfer Jednostek
Uczestnictwa), zlecenie odkupienia.
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego samego
rodzaju dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia bedg realizowane zgodnie z kolejnoscig, w
jakiej zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego lub przy braku mozliwosci ustalenia takiej
kolejnosci, w kolejnosci losowej.
W ramach Subrejestréw prowadzonych dla oséb pozostajacych w zwigzku matzenskim, Zlecenia
realizowane bedg w kolejnosci i na zasadach okreslonych w ust. 1-3, chyba, ze jeden z matzonkdéw
najpoézniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swéj sprzeciw. W sytuacji, o
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ktérej mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia
obojga matzonkow.

POTWIERDZENIA REALIZACJII ZLECEN ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA
Artykut 28

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i

niezwiocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na

przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach. Potwierdzenie w szczegélnosci zawiera:

a) dane identyfikujace Uczestnika oraz numer Subrejestru,

b) date sporzadzenia,

¢) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu
Zlecenia,

f) date wykonania Zlecenia,

g) a w przypadku uczestnika, bedacego osobg fizyczng rowniez kwote potraconego podatku
dochodowego oraz kwote uzyskang po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i potraceniu
naleznego podatku.

Z zastrzezeniem ust. 4, potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ przekazane w formie

wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem i bedzie wystane zgodnie z danymi podanymi

przez Uczestnika listem zwyktym lub poczta elektroniczng, albo udostepnione poprzez Internet na
stronie internetowej wskazanej przez Towarzystwo lub Fundusz, nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu)
dni po zrealizowaniu Zlecenia, chyba Ze opdznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do tego terminu nie wlicza sie okreséw zawieszenia

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa,

liczba ta bedzie podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Plany Oszczednosciowe, Umowy o IKE lub IKZE oraz umowy zawierane w ramach pracowniczych

programéw emerytalnych mogg przewidywac doreczanie potwierdzen, o ktérych mowa w ust. 1, w

innych terminach i w sposdb okreslony w Planie Oszczednos$ciowym, w Umowie o IKE lub IKZE lub

W umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania

potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o

kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci o niezgodnosci danych zawartych w

tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwiocznie poinformowac

Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.

W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia

uzycie technik zapewniajgcych poufnosé¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos$¢ danych.

Rozdziat V
UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 29

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykut 30

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi
przystuguje prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez na wspdlny rachunek matzonkow,
b) odkupienia, Zamiany oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) zwolnienia z Opfaty Manipulacyjnej lub jej obnizenia,

d) ustanowienia i odwotania pethomocnika,

e) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

f) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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h) uczestniczenia w Planach OszczednosSciowych i pracowniczych programach emerytalnych, o
ktérych mowa w prospekcie informacyjnym Funduszu,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

j) Skreslono

SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PELNOMOCNICTWA
Artykut 31

W przypadku o0sob fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg byc¢

wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych przez te osobe
fizyczng lub przez jej petnomocnikodw,

b) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych przez jej
przedstawiciela ustawowego lub za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci
zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sgdu opiekunczego,

c) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgadu opiekunczego.

Osoba lub osoby dziatajace w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych

osobowosci prawnej zobowigzane sa do przedstawienia dokumentédw potwierdzajacych

umocowanie.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Szczegdtowe zasady ustanawiania i

odwotywania petnomocnikéw reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw powinno by¢ udzielone w formie pisemnej

pod rygorem niewaznosci.

WSPOLNY SUBREJESTR MALZENSKI
Artykut 32

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa danego

Subfunduszu na Wspdlny Subrejestr Matzenski prowadzony w tym Subfunduszu, jezeli:

a) ztozg oswiadczenie, Zze pozostajg we wspolnosci majatkowej;

b) wyrazg zgode na wykonanie na wspdlny rachunek matzonkéw przez kazdego z matzonkow
osobno i bez ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w tym Subfunduszu,
wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i podejmowanie naleznych
matzonkom s$rodkow pienieznych;

c) wyrazg zgode na sktadanie Zlecen i innych o$wiadczen woli dotyczacych tego Subfunduszu przez
kazdego z matzonkéw osobno;

d) wskazg adres, na ktéry przesytana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w tym
Subfunduszu;

e) zobowigzg sie do niezwtocznego powiadomienia Funduszu pisemnie o ustaniu matzenskiej
wspolnosci majatkowej oraz o sposobie podziatu majatku wspdlnego.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki dziatan podjetych w wyniku

zastosowania sie do dyspozycji ztozonych przez matzonkdw i w oparciu o ztozone przez matzonkow

oswiadczenia, o ktérych mowa powyzej.

W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspolny

Subrejestr matzenski.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego nastepuje w

przypadku ustania wspolnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa na skutek smierci jednego z matzonkow,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwéd,

c) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkow ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia
sgdowego o zniesieniu wspolnosci majatkowej.
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Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczgcej Wspolnego Subrejestru Matzenskiego nastepuje po
otrzymaniu przez Fundusz dokumentow zaswiadczajacych fakt zaistnienia okolicznosci, o ktérych
mowa W niniejszym ustepie.

Oswiadczenia stwierdzajace podziat majatku wspdlnego matzonkdéw oraz sposdb podziatu srodkéw
naleznych matzonkom bedg przyjete wytacznie od matzonkdw dziatajacych tacznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu.

W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem dotyczacej Wspodlnego Subrejestru Matzenskiego z
powodow, o ktorych mowa w ust. 3, Jednostki Uczestnictwa na Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim
dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu osobno na rzecz kazdego z uprawnionych.

SWIADCZENIA DODATKOWE NA RZECZ UCZESTNIKA FUNDUSZU
Artykut 32a
Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwos¢ zrealizowania na ich rzecz $wiadczenia dodatkowego
polegajacego na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego okresu rozliczeniowego naliczenia
$Swiadczenia na rzecz Uczestnika na warunkach opisanych w ustepach ponizszych. Okresem
rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.
Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 1, jest zawarcie przez
Uczestnika lub Inwestora umowy z Funduszem o realizacje $wiadczen dodatkowych. Umowa moze
zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, ktdéry posiada lub zamierza nabywaé¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii M Funduszu oraz spetnia co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest instytucjg wspolnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub
b) zainwestuje w Fundusz powyzej 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych .
Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani nakfadaé¢ na nich obowigzkéw innych, niz
okreslone w Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:
a) przedmiot,
b) dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,
c) czas, na jaki jest zawarta,
d) wysokos¢ i termin wptat,
e) zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych,
f) zasady naliczania $wiadczen oraz szczego6towe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz
Uczestnika,
g) zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikdw o zmianie umowy.
Swiadczenie jest wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $srodkach pienieznych i naliczane od
wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do dfugosci trwania inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy
zastosowaniu przelicznika okreslonego jako procent optaty za zarzadzanie przeznaczonej dla
Towarzystwa od $rodkow utrzymywanych na Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z
czesci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu.
Szczegdtowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika okresla umowa.

PLAN OSZCZEDNOSCIOWY

Artykut 33
W ramach realizacji szczegdlnych celéw przez Uczestnikéw lub Inwestoréw, Fundusz moze oferowac
uczestnictwo w Planach Oszczednosciowych. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach

Oszczednosciowych zostang okreslone dla kazdego Planu Oszczednosciowego w zasadach

uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym, stanowigcych integralng cze$¢ umowy o przystgpienie do

Planu Oszczednosciowego.

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do Planu Oszczednos$ciowego moze na podstawie jednego

Zlecenia okresli¢ Subfundusze ktéorym zamierza powierzac srodki pieniezne oraz proporcje w jakich

bedzie nastepowac alokacja tych srodkéw na Jednostki Uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy.

W ramach Planu Oszczednosciowego, Fundusz moze m.in.:

a) obniza¢ Optaty Manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowiazku ich ponoszenia,

b) wprowadzi¢ dodatkowe optaty z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczednos$ciowym,

c) okreslac czas trwania Planu Oszczednosciowego,

d) okresla¢ wysokos¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat do Planu Oszczednosciowego,

e) okresla¢c wysoko$s¢ minimalnej wartosci zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa,
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f) okresla¢ wysokos¢ minimalnej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

O rozpoczeciu oferowania Planu Oszczednosciowego Fundusz ogtasza w sposob okreslony w art. 35
Statutu lub kieruje oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub
Uczestnikdw.

Umowa o uczestnictwo w Planie Oszczedno$ciowym nie moze ograniczac praw Uczestnika i naktadac
na niego obowigzkdw innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE ORAZ INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO
Artykut 33a
Fundusz moze prowadzi¢ IKE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i
zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajacymi Umowach o IKE.
Fundusz udostepnia informacje dotyczace prowadzenia IKE na stronie internetowej, o ktdrej mowa
w art. 35 ust. 1 Statutu.
Prawo do wpfat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w Ustawie o
IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKE.
Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

Artykut 33b
Fundusz moze prowadzi¢ IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i
zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi Umowach o IKZE.
Fundusz udostepnia informacje dotyczace prowadzenia IKZE na stronie internetowej, o ktérej
mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.
Prawo do wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w Ustawie o
IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKZE.
Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

Artykut 33c
IKE jest prowadzone na podstawie umowy zawartej miedzy Funduszem a Uczestnikiem, zwanej
Umowa o IKE, w formie przewidzianej w Ustawie o IKE oraz IKZE.
Umowa o IKE zawierana jest poprzez ztozenie deklaracji zawarcia Umowy o IKE na formularzu
Umowy o IKE udostepnionym przez Fundusz.
Umowa o IKE zawierana jest z chwilg podpisania przez Oszczedzajacego i osobe reprezentujacq
Fundusz formularza Umowy o IKE.
Formularz Umowy o IKE obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Ustawy
o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.
Umowa o IKE moze by¢ zawarta w trybie korespondencyjnym poprzez przestanie do wyznaczonych
przez Fundusz Dystrybutoréw wypetnionego w sposob prawidtowy i podpisanego przez
Oszczedzajgcego formularza Umowy o IKE. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci
za dziatania lub zaniechania podmiotéw wybranych przez Uczestnika lub Inwestora do przestania
formularza Umowy o IKE.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Umowa o IKE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez
osobe reprezentujacg Fundusz niezwiocznie po otrzymaniu formularza Umowy o IKE.
Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie Umowy o IKE w trybie korespondencyjnym od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajgcego w sposdb przez Fundusz okreslony, a takze przekazania
kopii okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajacego prawdziwo$¢ danych
Oszczedzajgcego sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.
Fundusz ma prawo odmowié podpisania Umowy o IKE w trybie korespondencyjnym, o ile formularz
Umowy o IKE nie jest wypetniony w sposéb prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostat wypetniony
w sposob niekompletny, nieczytelny, nie zawiera oswiadczern wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE
oraz IKZE, nie zawiera podpisu Oszczedzajgcego lub budzi watpliwosci co do tresci Umowy o IKE.
Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze dany Inwestor lub Uczestnik spetnia
warunki zawarcia Umowy o IKE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz ztozyt oswiadczenia
wymagane Ustawg o IKE oraz IKZE.
Umowa o IKE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajacego Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE.
Oszczedzajacy obowigzany jest dokonaé wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE na rachunek Subfunduszu lub inny rachunek wskazany przez
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Fundusz w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, w terminie umozliwiajgcym
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w terminie 90 (dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia
Umowy o IKE. W przypadku niedokonania wptaty przez Oszczedzajacego w powyzszym terminie
Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

Fundusz, lub podmiot dziatajacy na jego rzecz, wydaje Uczestnikowi potwierdzenie zawarcia Umowy
o IKE zgodnie z Ustawq o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKE Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone
srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie
zmieniona przez Oszczedzajgcego, poprzez ztozenie oswiadczenia zgodnego ze wzorem
udostepnionym przez Fundusz lub podmiot dziatajacy na jego rzecz.

W Umowie o IKE Oszczedzajacy moze ztozy¢ zlecenie (dyspozycje) lub zlecenia (dyspozycje)
Zamiany Jednostek Uczestnictwa z dodatkowym zastrzezeniem, iz stajq sie one skuteczne na
warunkach wskazanych w Umowie o IKE. Ztozenie takiego zlecenia / dyspozycji nie uchybia
mozliwosci dokonywania przez Oszczedzajagcego Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach
ogdlnych.

Jezeli dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej (z wytgqczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa),
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu nastgpi we wskazanym w Umowie o IKE terminie nie dtuzszym niz
12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o IKE, Wyptata, Wyptata Transferowa (z
wylaczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa), Zwrot lub CzesSciowy Zwrot wigze sie z
koniecznoscig poniesienia przez Oszczedzajacego dodatkowej optaty w wysokosci nie wyzszej niz
500,- (piec¢set) ztotych. Zasady pobierania takiej optaty oraz jej wysokos$¢ okresla Umowa o IKE.
Umowa o IKE okresla minimalng sume wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w
ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKE, z zachowaniem zasad
okreslonych w art. 13 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKE w szczegdlnosci w przypadku niedokonania wpfat w
wysokosci, o ktéorej mowa w ust. 16, a takze w przypadku, gdy wynika to z obowigzujgcych
przepiséw prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE $rodki zgromadzone na IKE podlegajq
Zwrotowi, chyba ze zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE przez Fundusz, Oszczedzajacy zostanie powiadomiony
o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej.

Od pierwszej wptaty na IKE lub pierwszej przyjetej na IKE Wyptaty Transferowej pobierana jest
Opfata Manipulacyjna okreslona w Tabeli Optat, ktérej maksymalna wysoko$¢ wynosi 800,-
(osiemset) ztotych.

Artykut 33d
IKZE jest prowadzone na podstawie umowy zawartej miedzy Funduszem a Uczestnikiem, zwanej
Umowg o IKZE, w formie przewidzianej w Ustawie o IKE oraz IKZE.
Umowa o IKZE zawierana jest poprzez ztozenie deklaracji zawarcia Umowy o IKZE na formularzu
Umowy o IKZE udostepnionym przez Fundusz.
Umowa o IKZE zawierana jest z chwilg podpisania przez Oszczedzajacego i osobe reprezentujacq
Fundusz formularza Umowy o IKZE.
Formularz Umowy o IKZE obejmuje w szczegolnosci oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy
o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.
Umowa o IKZE moze by¢ zawarta w trybie korespondencyjnym poprzez przestanie do wyznaczonych
przez Fundusz Dystrybutoréw wypetnionego w sposdéb prawidlowy i podpisanego przez
Oszczedzajacego formularza Umowy o IKZE. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotéw wybranych przez Uczestnika do
przestania formularza Umowy o IKZE.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Umowa o IKZE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez
osobe reprezentujaca Fundusz niezwiocznie po otrzymaniu formularza Umowy o IKZE.
Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajacego w sposob przez Fundusz okreslony, a takze przekazania
kopii okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajacego prawdziwos¢ danych
Oszczedzajacego sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.
Fundusz ma prawo odmowié podpisania Umowy o IKZE w trybie korespondencyjnym, o ile formularz
Umowy o IKZE nie jest wypetniony w sposob prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostat wypetniony
w sposéb niekompletny, nieczytelny, nie zawiera o$wiadczerht wymaganych zgodnie z Ustawq o IKE
oraz IKZE, nie zawiera podpisu Oszczedzajgcego lub budzi watpliwosci co do tresci Umowy o IKZE.
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Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKZE pod warunkiem, ze dany Inwestor lub Uczestnik spetnia
warunki zawarcia Umowy o IKZE zgodnie z Ustawag o IKE oraz IKZE oraz ztozyt oswiadczenia
wymagane Ustawg o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKZE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajgcego Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE na rachunek Subfunduszu lub inny rachunek wskazany przez
Fundusz w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, w terminie umozliwiajgcym
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w terminie 90 (dziewiecédziesieciu) dni od dnia zawarcia
Umowy o IKZE. W przypadku niedokonania wptaty przez Oszczedzajacego w powyzszym terminie
Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Fundusz, lub podmiot dziatajgcy na jego rzecz, wydaje Uczestnikowi potwierdzenie zawarcia Umowy
o IKZE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKZE Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone
srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego smierci. Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie
zmieniona przez Oszczedzajgcego, poprzez ztozenie oswiadczenia zgodnego ze wzorem
udostepnionym przez Fundusz lub podmiot dziatajacy na jego rzecz.

W Umowie o IKZE Oszczedzajacy moze ztozy¢ zlecenie (dyspozycje) lub zlecenia (dyspozycje)
Zamiany Jednostek Uczestnictwa z dodatkowym zastrzezeniem, iz stajg sie one skuteczne na
warunkach wskazanych w Umowie o IKZE. Ztozenie takiego zlecenia / dyspozycji nie uchybia
mozliwosci dokonywania przez Oszczedzajacego Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zasadach
ogdlnych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 33h ust. 6 Statutu, jezeli dokonanie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej (z wytgczeniem Zamiany Jednostek Uczestnictwa), Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu
nastgpi we wskazanym w Umowie o IKZE terminie nie dtuzszym niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczac
od dnia zawarcia Umowy o IKZE, Wyptata, Wyptata Transferowa (z wytaczeniem Zamiany Jednostek
Uczestnictwa), Zwrot lub Czesciowy Zwrot wigze sie z koniecznoscia poniesienia przez
Oszczedzajacego dodatkowej optaty w wysokosci nie wyzszej niz 500,- (pie¢set) ztotych. Zasady
pobierania takiej optaty oraz jej wysokos¢ okresla Umowa o IKZE.

Umowa o IKZE okresla minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE
w ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKZE, z zachowaniem zasad
okreslonych w art. 13a Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKZE w szczegdlnosci w przypadku niedokonania wptat w
wysokosci, o ktéorej mowa w ust. 16, a takze w przypadku, gdy wynika to z obowigzujgcych
przepisow prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE $rodki zgromadzone na IKZE
podlegajgq Zwrotowi, chyba ze zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Fundusz, Oszczedzajqcy zostanie powiadomiony
o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej.

Od pierwszej wptaty na IKZE lub pierwszej przyjetej na IKZE Wyptaty Transferowej pobierana jest
Opfata Manipulacyjna okreslona w Tabeli Optat, ktérej maksymalna wysokos$¢ wynosi 800,-
(osiemset) ztotych.

Oszczedzajacy zobowigzuje sie do niedokonywania wptat w danym roku kalendarzowym powyzej
maksymalnej wysokosci wptat ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Artykut 33e
Oszczedzajacy moze dokonaé¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach
IKE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu oferowane sa w ramach IKE.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE.

Artykut 33f
Oszczedzajacy moze dokonaé¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach
IKZE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu oferowane sa w ramach IKZE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE.
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Artykut 33g

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie
z Ustawq o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajacq na przeniesieniu
srodkéw:
1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie innego IKE,
2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Oszczedzajacy,
3) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do

ktérego osoba uprawniona przystapita - w przypadku $mierci Oszczedzajacego.
Woptata srodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej
instytucji finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) z inngj instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

2) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych
programach emerytalnych, do Funduszu,

3) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej,

- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKE z Funduszem.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkdw zgromadzonych na IKE, z

wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje Wyptaty Transferowej pomiedzy

funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

Z chwilg przekazania catosci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

Terminy CzesSciowego Zwrotu okresla Umowa o IKE.

Artykut 33h
Wyptata Transferowa s$rodkéow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE lub IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajacq na:
1) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE do innej instytucji
finansowej prowadzacej IKZE,
2) przeniesieniu $srodkéw zgromadzonych na IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby
uprawnionej.
Whptata $rodkéow do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej
instytucji finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:
1) z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE do Funduszu,
2) z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKZE z Funduszem.
Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKZE moze by¢ wytacznie cato$é srodkéw zgromadzonych na
IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje Wyptaty Transferowej pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.
Z chwilg przekazania catosci $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.
Kazda z osob uprawnionych do $rodkéw zgromadzonych na IKZE zmartego moze dokonac¢ Wyptaty
Transferowej catosci przystugujacych jej srodkéw wytacznie na swoje IKZE.
Oszczedzajacy nie moze wystgpi¢ o CzesSciowy Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE.

Artykut 33i
Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie
o IKE oraz IKZE, tj.:
1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (szescdziesieciu) lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wpfat nie pézniej niz na 5 (pie¢) lat przed dniem ztozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,
2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnionej.
Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.
. Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktdrego dokonat Wyptaty pierwszej raty.
. Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpi¢ o dokonanie Wyptaty srodkow z IKE w ratach
lub jednorazowo. Warunki i terminy Wyptaty okresla Umowa o IKE.
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Artykut 33j

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:
1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 (szes$cdziesieciu pieciu) lat

oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,
2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.
Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie rozpocza¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.
Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.
Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpi¢ o dokonanie Wyptaty srodkdw z IKZE w ratach
lub jednorazowo. Warunki i terminy Wypfaty okresla Umowa o IKZE.

Artykut 33k

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:
1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodzg

przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,
2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.
Zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku,
gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowg z programu emerytalnego, réwniez o
kwote stanowigcg 30% (trzydziesci procent) sumy sktadek podstawowych wptaconych do
pracowniczego programu emerytalnego po dniu 31 maja 2004 roku.
. Oszczedzajacy moze wystgpi¢ o Czesciowy Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKE pod warunkiem,
ze s$rodki te pochodzity z wptat na IKE. Warunki i terminy Czesciowego Zwrotu okres$la Umowa o
IKE.
. Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie $rodkéw
zgromadzonych na IKE na rachunku Oszczedzajqcego, jezeli Umowa o IKE wygasta, a nie zachodzg
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

Artykut 331

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:
1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodza

przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,
2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie $rodkow
zgromadzonych na IKZE na rachunku Oszczedzajacego, jezeli Umowa o IKZE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

Rozdziat VI
CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS I WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 34
Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy
ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego wszystkie Subfundusze oraz jednostkowego sprawozdania finansowego dla kazdego
Subfunduszu.
Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty
opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia
Towarzystwu ustalenia w sposob nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych
do przeprowadzenia wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie
dostepne kursy przyjmowane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku jest
godzina 23.30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
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srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia
do odwotania, w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywdédw Netto Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w ztotych, o ile Czes¢
IT Statutu nie stanowi inaczej.

Rozdziat VII
OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU
Artykut 35
Na stronie internetowej http://www.mtfi.pl/ Fundusz publikuje:

a) prospekt informacyjny,

b) dokument zawierajacy kluczowe informacije,

c) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym,

d) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

e) roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i
potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,

f) Wartos$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

g) cene zbycia i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

h) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,-
(dwdch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,

i) informacje o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000,-
(pieciuset tysiecy) ztotych,

j) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz informacje o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow,

k) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy

~Parkiet”.

W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie

mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy

~Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedgq w

dzienniku , Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument zawierajacy

kluczowe informacje.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczone

sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe

sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny wraz z

aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz dokument zawierajacy kluczowe

informacje.

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia

i cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu. WANSJU oraz cena zbycia

i cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg ogtaszane przez Fundusz w ztotych, o ile Czes¢ II

Statutu nie stanowi inaczej.

Fundusz moze publikowa¢ na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1:

a) wyliczenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
ostatni dzien miesigca bedgcy Dniem Wyceny z wyszczegdlnieniem w podziale na poszczegdlne
Subfundusze rodzajow lokat, w przypadku papierow wartosciowych - wyszczegodlnienie dziedzin,
w ktorych prowadzona jest dziatalnos$c¢ przez emitentow papierdow wartosciowych posiadanych
przez Fundusz,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze publikacja
takich sprawozdan finansowych bedzie opatrzona informacjq, iz przedmiotowe sprawozdania nie
zostaty zbadane lub poddane przegladowi,

c) Informacje o poszczegolnych sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli, w zakresie
nazwy instrumentu, kodu instrumentu, liczby, waluty, wartosci oraz udziatu procentowego
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca. Publikacja sktadu portfeli kazdego
Subfunduszu nastepuje w terminie do ostatniego dnia miesigca nastepujgcego po danym
miesigcu kalendarzowym, dla ktorego publikowany jest sktad portfela.
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Rozdziat VIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 36

Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub
od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkdéw i nie zostanie zawarta z innym
depozytariuszem umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

c) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000,- (dwdch milionéw) ztotych,

d) Walne Zgromadzenie Towarzystwa podejmie uchwate o nieoptacalnosci dalszego zarzadzania
Funduszem. Przestanka podjecia uchwaty o nieoptacalnosci moze by¢ nizsza niz okreslona przez
Rade Nadzorczg Towarzystwa wysokos$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo,

e) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w
ramach Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu

sqdowego.

Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg w sposdb okreslony w art. 35 Statutu informacje o

likwidacji Funduszu.

W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu

dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu V.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

Rozdziat IX
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Artykut 37

Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu, jezeli:

a) po uptywie szesSciu miesiecy od dnia utworzenia Subfunduszu, WAN Subfunduszu bedzie sie
utrzymywac ponizej 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych w okresie co najmniej dwdch
nastepujacych po sobie petnych miesiecy kalendarzowych,

b) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciggu
kolejnych 2 (stownie: dwdch) miesiecy suma kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu
ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego tego Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytgqczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w

zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

W przypadku, okreslonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli Zarzad

Towarzystwa podejmie uchwate o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na

warunkach okreslonych w art. 38 Statutu.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa

likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu,

zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw

pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu

sqdowego.
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Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdéb okreslony w art. 35 Statutu informacje o likwidacji
Subfunduszu. Ogtoszenie o likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin, do ktérego
wierzyciele Subfunduszu, ktorych roszczenia nie wynikaja z Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, bedg mogli zgtasza¢ swoje roszczenia.

W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu nie rzadziej
niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktorym odbywa sie sesja na GPW.
Do wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia
Rozdziatu VI.

W trybie, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat X
LACZENIE SUBFUNDUSZY

Artykut 38
Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone.
Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.
Warunki oraz tryb taczenia Subfunduszy okreslaja witasciwe przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
Potaczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

Rozdziat XI
ZMIANA STATUTU
Artykut 39

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreslonym w art. 24 ust. 1 Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 2 powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych

zgodnie z art. 24 ust. 6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb
wskazany w art. 35 ust. 1 Statutu — w przypadku zmian Statutu w zakresie celu inwestycyjnego
Subfunduszu Iub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zakresie Optat
Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem
postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 35 ust. 1 Statutu - w
pozostatych przypadkach.

Rozdziat XII
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 40
Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikdw Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg
utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposéb i przez okres
wskazany we witasciwych przepisach prawa.
W przypadkach okreslonych w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, a takze w
innych przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
35 ust. 1 Statutu, mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego
Subrejestru na inny Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.
Fundusz moze odmowic¢ przyjecia / realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych
identyfikujacych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegdlnosci ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2019 ., poz. 1115 z p6zn.
zm.).
Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez prawo, a w
szczegdlnosci ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
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Artykut 41
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majq przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Kodeksu cywilnego oraz inne wtasciwe przepisy
prawa polskiego, witaczajac w to przepisy prawa podatkowego.
Sadem witasciwym dla rozstrzygania sporéw dotyczacych niniejszego Statutu lub uczestnictwa w
Funduszu jest sad witasciwy dla siedziby Funduszu.
Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku
do Uczestnikéw Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone
na Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.
W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz
Uczestnikdw bedg podlegaty potrgceniom, w szczegdlnosci z tytutlu podatku, Fundusz bedzie
dokonywac ptatnosci na rzecz Uczestnikdw po potraceniu wymaganych kwot.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdziat 1
MmBANK SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJINA
Artykut 42

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 43

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities
Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z
zastrzezeniem pkt aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujgce na mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku London Stock Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujgcego
po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty
Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516),

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktéorych mowa w art. 11 ust. 1 lit c),

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust.
1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, spetniajgce warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

o ktorych mowa w art. 11 ust. 5, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

Stanach Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE

Futures, z zastrzezeniem ust. 2a, spetniajagce warunki okreslone w art. 11 ust. 6, ktérych rodzaje

okresla art. 11 ust. 7, a takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwos¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej

Brytanii: ICE-LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, beda obowigzywaty od dnia nastepujacego po

dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.

o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa

Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej

(Dz.U. z 2019 ., poz. 1516).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w

ust. 2, bedq wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentow bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny
lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stdép procentowych ekwiwalentng
lub bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) nabycie przez Subfundusz instrumentow bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych,
dla ktorych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych byloby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 44
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia emitenta, ryzyka
zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci

pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

aa) ocena ryzyka kredytowego emitenta,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz
kieruje sie:
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a) oceng wynikdw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢é szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji
i jej zamiany na s$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cena i jej relacja do warto$c teoretycznej instrumentu,

b) ptynnos¢,

c) dostepnos¢,

d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACII LOKAT SUBFUNDUSZU I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 45

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy

oraz ust. 2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna

wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych

Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce

do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesiec

procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w

art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z

nastepujacych panstw nalezgacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria,

Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,

Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o

ktérych mowa w ust. 6, przy czym taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany

dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa, tj: obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje

32/63



9a.
9b.

10.

11.

la.

2a.

n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na rynki korporacyjnych instrumentéw dtuznych stanowig co najmniej 80% WANS. Do
zakwalifikowania funduszu zagranicznego oraz instytucji wspoélnego inwestowania majacej siedzibe
za granicg do kategorii funduszy zapewniajgcych ekspozycje na rynki korporacyjnych instrumentow
dtuznych decydujace znaczenie bedzie miatlo spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

a) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granicg co najmniej 50% aktywow jest lokowane w
dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa, lub

b) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzibe za granicg jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym
wartosciowy udziat lokat wskazanych w lit. a) wynosi co najmniej 50%.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczyc 4.

Udziat dtuznych papierow wartosciowych korporacyjnych, z wytaczeniem dtuznych papieréw
wartosciowych korporacyjnych poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, w Aktywach
Subfunduszu w rozbiciu na poszczegdlne poziomy Sredniej Marzy Kredytowej nie moze przekraczaé
nastepujacych progow:

a) dtuzne papiery warto$ciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 300 punktéw bazowych
stanowig nie wigcej niz 65% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) dtuzne papiery wartosciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 600 punktow bazowych
stanowig nie wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

c) dtuzne papiery wartosciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 800 punktéw bazowych
stanowig nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) dtuzne papiery warto$ciowe o Sredniej Marzy Kredytowej powyzej 1 000 punktéw bazowych
stanowig nie wiecej niz 0,5% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytacznie w przypadku,
gdy istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych.
Zobowigzanie to powinno mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

skreslony
OPLATY MANIPULACYINE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 46
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata

Manipulacyjna.
Za zbywanie, odkupywanie, Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg
pobierane Optaty Manipulacyjne.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skifadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
typu P.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.
Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do
Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej
5% (pieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez WANSJU.
Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
Opfata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

Artykut 47
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Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkdéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 i
8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajacej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwodch kwot:
50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do wysokosci
nieprzekraczajgcej wyzszej z dwéch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2%
$redniej rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania
systemow informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwdch kwot: 50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych
albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000,- (piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu
tysiecy) ztotych w skali roku,

I) koszty ogtoszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatdw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,-
(czterdziestu tysiecy) ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji

Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy)

ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekroczg

kwoty 100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie

przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego

oraz wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P - 1,0% (jeden procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F - 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od s$redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako

okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na

dany typ Jednostek Uczestnictwa, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15

(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Statut Subfunduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 9 - 16. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne moze zostaé naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz
ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujace znaczenie:

a)

b)

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31.05.2023 r.:

WIBID 3M,

gdzie WIBID 3M to stawka oprocentowania trzymiesiecznych depozytéw sktadanych na
rynku miedzybankowym w Polsce obowigzujgca w Dniu Wyceny. Stawka WIBID 3M jest
wyznaczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: WIBD3M
Index).

Struktura Benchmarku od dnia 1.06.2023 r. do dnia 31.05.2026 r.:
WIBOR 6M + 1,5% p.a.,

gdzie WIBOR 6M to stawka oprocentowania szesciomiesiecznych pozyczek na rynku
miedzybankowym w Polsce obowigzujaca w Dniu Wyceny. Stawka WIBOR 6M jest
wyznaczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: WIBR6M
Index).

Struktura Benchmarku od dnia 1.06.2026 r.:

40% GPWB-BWZ + 30% Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 Years Total Return
Index + 30% Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index

gdzie:

GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A., liczony w PLN dochodowy
indeks uwzgledniajacy przeptywy z tytutu kupondw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i terminie zapadalnosci powyzej
6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-BWZ Index),

Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 Years Total Return Index oznacza indeks
Sledzacy wyniki denominowanych w euro, inwestycyjnych obligacji korporacyjnych o
terminach zapadalnosci miedzy 1 a 5 lat (Bloomberg Ticker: LEC4TREU Index),

Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index oznacza indeks $ledzacy
wyniki statoprocentowych, nieinwestycyjnych (high-yield) obligacji korporacyjnych
denominowanych w euro oraz innych walutach europejskich (Bloomberg Ticker: LPO1TREU
Index).

Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stép
zwrotu z poszczegdélnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Od dnia 1.01.2023 r. do dnia 31.05.2023 r. Dzienna rentownos$¢ Benchmarku byta obliczana
zgodnie ze wzorem:

(1+WIBID 3M)LP /3651,

gdzie LD jest liczba dni pomiedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny Subfunduszu.
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c)
d)

e)

Od dnia 1.06.2023 r. do dnia 31.05.2026 Dzienna rentowno$¢ Benchmarku byta obliczana
zgodnie ze wzorem:

(1+WIBOR 6M)'P/365-1 + 1,5% x LD / 365.
Stopy zwrotu z poszczegdlnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartosci indeksu w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z poprzedniego Dnia
Wyceny.
Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika referencyjnego,
jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami Wyceny, po stawce z
Dnia Wyceny.
W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$c
ktéregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.
Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 11;
Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2023 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku, z
zastrzezeniem ust. 11;
Rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywdéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

10. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktorg zalicza
sie w ciezar kosztdw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

a)
b)

Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemna rdéznice z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

11. W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a)

b)

c)

d)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty wystepowac¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

12. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a)

Warto$¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]

gdzie:
SFpow — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

36/63



n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

b)

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysoko$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;
a - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a rentownoscig
Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - Reench

Rrunp — Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;

a4 — roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-4;
as - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-3;
az - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-2;
ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-1;
L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw
Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

Wartos$c¢ L jest ustalana w nastepujacy sposéb:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II.  Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i aa.

III. Ustala sie as w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V.  Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w ten
sposob L;

W 2023 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2024 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII. W

roku 2025 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2026 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac

kroki I-II.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RSF = ( SFow — SFpw-1) X WANJUo x LJUpw
gdzie:
RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac
wartosci ujemne i dodatnie;
SFpw - procentowa wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona
zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;
SFpow-1 — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUo - Wartos$¢ Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;
LJUpbw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFpw_op ]
gdzie:
RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;
RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z lit.
b);
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RSFpw-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w

poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie

od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);
d) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:
LJUODpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;
LJUpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
RSFpw-1 - o0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. c), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkdw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona

rowniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (Rrunp) jest ujemna, ale

wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (Reench), to znaczy, gdy w Okresie

Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rruno <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zostac¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu réwniez w

przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie Rozliczeniowym.

Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych

rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy
obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 12 lit. ¢);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktéorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 12 lit. d);

C) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwg na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujacym
w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

C. dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. c), w terminie 14 dni roboczych od Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych

niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 12.

Z zastrzezeniem terminéw zaptaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane

sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez

Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktdore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji

odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdow Netto

Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
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23. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji
odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
transakcji.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
Artykut 47a

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy kwote 500.000.000 (pie¢set miliondw) ztotych.

2. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanej w ust. 1. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w sposdb wskazany w art. 35 ust. 1, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu
decyzji, oraz niezwiocznie udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutorow.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dotyczy réwniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w wyniku Zamiany.

3. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w terminie 7 dni po Dniu Wyceny,
w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej 450.000.000 (czterystu
pie¢dziesieciu milionéw) ztotych. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb wskazany w art. 35 ust. 1 oraz udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordw.

4. Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wylaczajac ten dzien) oraz S$rodki pieniezne przyjete w tym okresie przez
Dystrybutoréw. Zwrot srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnikéw jest rownoznaczny z
anulowaniem zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz zleceh Zamiany.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 48
Minimalng wysokos¢ wpfat okresla art. 19 Statutu.
PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 49
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okreéla art. 30 Statutu.

Rozdziat 11
mBANK SUBFUNDUSZ OBLIGAC]I

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJINA

Artykut 50

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1.
DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU

Artykut 51
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Iub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities
Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
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Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z
zastrzezeniem pkt aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwos$¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku London Stock Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Poétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516),

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentoéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]j
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, spetniajgce warunki o ktéorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

o ktérych mowa w art. 11 ust. 5, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

Stanach Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE

Futures, z zastrzezeniem ust. 2a, spetniajace warunki okreslone w art. 11 ust. 6, ktérych rodzaje

okresla art. 11 ust. 7, a takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwos$¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej

Brytanii: ICE-LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz

Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego po

dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.

o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa

Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej

(Dz.U. z 2019 r,, poz. 1516).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w

ust. 2, bedg wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny
lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng
lub bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréow wartosciowych
lub Instrumentéow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywdéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych,
dla ktorych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
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Artykut 52

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka

zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci

pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na sSrodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz
kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji
i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu =zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cena i jej relacja do wartosc teoretycznej instrumentu,

b) ptynnos¢,

c) dostepnosg,

d) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJII LOKAT SUBFUNDUSZU I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 53

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy

oraz ust. 2-9a.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna

warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéow, w ktérych

Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce

do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesiec

procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w

art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z

nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria,

Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
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Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,

Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o

ktérych mowa w ust. 6, przy czym tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakgcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitdw wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany

dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, papiery wartosciowe nabyte

przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace warunki, o ktdrych
mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty

finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki instrumentéw dtuznych stanowig co najmniej 80%

WANS. Do zakwalifikowania funduszu zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania

majacej siedzibe za granica do kategorii funduszy zapewniajacych ekspozycje na rynki

instrumentéw dtuznych decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z

ponizszych warunkéw:

a) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania majacej siedzibe za granicg co najmniej 50% aktywoéw jest
lokowane w dtuzne instrumenty finansowe, lub

b) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania majacej siedzibe za granicg jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym
wartosciowy udziat lokat wskazanych w lit. a) wynosi co najmniej 50%.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczyc¢ 6.
skreslony
OPLATY MANIPULACYIJNE W RAMACH SUBFUNDUSzU
Artykut 54

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata

Manipulacyjna.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg

pobierane Optaty Manipulacyjne.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na

zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w

Umowie o wnoszenie przez pracodawce skitadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku

pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty

wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w

maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata

Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu

Oszczednosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do

Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej

5% (pieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu przez WANSJU.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata

Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia

liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Opfata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 55

Subfundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 i
8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepiséow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikow referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajacej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot:
50.000,- (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2%
$redniej rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania
systemow informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwdch kwot: 50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych
albo 0,2% s$redniej rocznej WANS w danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000,- (piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu
tysiecy) ztotych w skali roku,

I) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatdw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,-
(czterdziestu tysiecy) ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji

Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy)

ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza

kwoty 100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie

przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego

oraz wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu Mitypu P — 1,5% (jeden caty i piec dziesigtych

procenta),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F - 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.
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Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a pfatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 9 - 16. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majq nastepujace znaczenie:

a) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiqgniety
na poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31.05.2023 r.:

75% x indeks TBSP + 25% x POLONIA,
gdzie TBSP oznacza Treasury Bond Spot Index, ktory jest indeksem dochodowym
uwzgledniajacym zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz dochody z
reinwestycji kupondw odsetkowych. W skfad portfela indeksu wchodzg denominowane w
ztotych obligacje zerokuponowe oraz obligacje o oprocentowaniu statym. Indeks jest
wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: TBSP Index),

POLONIA to referencyjna stawka oprocentowania jednodniowych niezabezpieczonych
depozytédw na rynku miedzybankowym w Polsce, obowigzujgca w Dniu Wyceny. Stawka
POLONIA jest wyznaczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker:
PZCFPLNI Index).

Struktura Benchmarku od dnia 01.06.2023 r.:

100% x indeks TBSP.

b) Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stop
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.05.2023 . Dzienna rentowno$¢ Benchmarku byta obliczana
zgodnie ze wzorem:

75% x (TBSP w biezacym dniu wyceny / TBSP w poprzednim dniu wyceny - 1)
+ 25% % [(1+POLONIA)'P/365-1],

gdzie LD jest liczbg dni pomiedzy biezgcym, a poprzednim Dniem Wyceny Subfunduszu.

Od dnia 01.06.2023 r. Dzienna rentownos$¢ Benchmarku byta obliczana zgodnie ze wzorem:
100% x (TBSP w biezacym dniu wyceny / TBSP w poprzednim dniu wyceny - 1).

Stopy zwrotu z poszczegdlnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika referencyjnego,
jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami Wyceny, po stawce z
Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktoregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu.

c) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 11;

d) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
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pierwszego Dnia Wyceny w 2023 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku, z
zastrzezeniem ust. 11;

e) Rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

10. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktorg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

11.

12.

a)

b)

Rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng ujemng
réznice z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a rentownoscig
Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a)

b)

c)

d)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie,
ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego
przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli dana kategoria
Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o ktérym
mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowaé w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a)

Wartos$¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFow — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;
ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca 20%,
z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku
kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;
a - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a rentownoscig
Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
a = Rrunp - ReencH
Rrunp - Rentownosc¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;
Reench — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ziozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;
R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;
as - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-4;
as - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-3;
az - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-2;
ai - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownos$cig Benchmarku w roku R-1;
L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw
Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;
Wartos¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:
I. Ustala sie a4 w roku R-4,
II.  Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i aa.
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b)

c)

d)

ITI. Ustala sie as w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V.  Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operaciji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajgc w ten sposdb
L;

W 2023 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2024 r. warto$¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII. W

roku 2025 r. wartosé L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2026 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac

kroki I-II.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RSF = ( SFow — SFow-1) X WANJUo x LIJUbw
gdzie:
RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac
wartosci ujemne i dodatnie;
SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona
zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;
SFpw-1 — procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona
zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajgcym Okres Rozliczeniowy;
LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFow_op ]

gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z lit.
b);

RSFpw-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona

w poprzednim Dniu Wyceny;
RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:
LJUODbw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci Aktywdéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;
LJUpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
RSFpw-1 — 0Oznhacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong
zgodnie z lit. ¢), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkdéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
rowniez wéwczas, gdy rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rruno <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu réowniez w
przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie Rozliczeniowym.
Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
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odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy

obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie rdéwnej rezerwie
na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 12 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajgcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 12 lit. d);

c) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwg na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujgcym
w Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

c) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych

niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 12.

Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane

sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organoéw.

Koszty Subfunduszu rozliczane sq w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo

kategorii kosztéw, o ktédrych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji

odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto

Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy Iub

zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji

odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
transakcji.
MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 56

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 57

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.

Rozdziat II1
skreslono

Rozdziat IV
mBANK SUBFUNDUSZ MULTIASSET
CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 66
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.
DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
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Artykut 67

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgqcym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities
Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z
zastrzezeniem pkt aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku London Stock Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r,, poz. 1516),

b) papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentoéw,

c) depozyty, o ktdorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, spetniajgce warunki o ktéorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

o ktérych mowa w art. 11 ust. 5, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

Stanach Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE

Futures, z zastrzezeniem ust. 2a, spetniajace warunki okreslone w art. 11 ust. 6, ktorych rodzaje
okresla art. 11 ust. 7, a takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwo$¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej
Brytanii: ICE-LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego po
dniu, w ktdrym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.
o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii

Atomowej (Dz.U. z 2019 r., poz. 1516).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w

ust. 2, bedg wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentoéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
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transakcji na rynku odpowiednich instrumentdw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny
lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréow
wartosciowych lub Instrumentédw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji
lub portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidiowym Ilub nieterminowym rozliczeniem
transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym 2z przechowywaniem Aktywoéw
Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 68

Subfundusz inwestuje w szerokie spektrum klas aktywdw, z zatozeniem zmiennego ich udziatu w
czasie. Zmiany udziatu poszczegdlnych klas aktywdw majg na celu dostosowanie struktury portfela
Subfunduszu do zmieniajacych sie warunkow rynkowych. Udziat akcji i innych instrumentéw
udziatowych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka
inwestycyjna zakfada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w instrumenty udziatowe,
oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych baze stanowig akcje i indeksy gietdowe moze wynosic¢
od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Udziat instrumentéw dtuznych, tj. obligacji
i bonoéw skarbowych, obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow wytgcznie w instrumenty dtuzne, listdw zastawnych i certyfikatow depozytowych, moze
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Zmienny w czasie udziat
instrumentéw udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu odzwierciedla ocene sytuacji rynkowej
oraz atrakcyjnos¢ tej klasy aktywéw wzgledem pozostatych klas aktywow, w tym gtéwnie
instrumentéw dtuznych.

Gtoéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jakos$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) plynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na S$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci

pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz
kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,
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b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji
i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 1-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu =zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cena i jej relacja do wartosc teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosg,

c) dostepnosg,

d) zgodnosé ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACII LOKAT SUBFUNDUSZU I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 69

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy

oraz ust. 2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci

Aktywdéw Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna

wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéow, w ktérych

Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie przekroczy 40%

(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace

do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% (dziesiec

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w

art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z

nastepujacych panstw nalezgacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria,

Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,

Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o

ktérych mowa w ust. 6, przy czym taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakgcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany

dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw

Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty

bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i

obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty

subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe

50/63



11.

la.

2a.

n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

odpowiadajqce prawom z akcji, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace

warunki, o ktéorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdéw w instrumenty udziatowe, oraz w Instrumenty Pochodne,

o ktéorych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych na indeks

wyznaczany jest wedfug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika

kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach,

a udziat kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej

obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej

akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatowe za pomocg

Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu, w nastepujacych

przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych
instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
0golnego poziomu cen akgji,

b) gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedag bardziej korzystne w
porownaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akcji lub innych instrumentow udziatowych,

c) gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sg w ramach strategii krétkoterminowej majacej na
celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udzialowych w portfelu lokat
Subfunduszu przy jak najnizszych kosztach transakcyjnych.

OPLATY MANIPULACYINE W RAMACH SUBFUNDUSZU

Artykut 70

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna.
Za zbywanie, odkupywanie, Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg
pobierane Opfaty Manipulacyjne.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skitadek pracownikéow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
typu P.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (piec¢ procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.
Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu OszczednosSciowego, oraz
w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
WANSJU.
Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 71
Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 i
8,

51/63



n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepiséow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikow referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajacej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot:
50.000,- (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwéch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2%
sredniej rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania
systemow informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwdch kwot: 50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych
albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgacej 40.000,- (czterdziestu
tysiecy) ztotych w skali roku,

I) koszty ogtoszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,-
(czterdziestu tysiecy) ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji

Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy)

ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza

kwoty 100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie

przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego

oraz wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F - 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako

okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na

dany typ Jednostek Uczestnictwa, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15

(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od

wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 9 — 11. Przyjety wzorzec

HWM (High-Water Mark) stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.
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Od dnia wejscia w zycie zmiany modelu wynagrodzenia zmiennego, wskazanego w prospekcie
informacyjnym Funduszu, rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny wedtug nastepujgcego wzoru:

RSFpow = ST x max [0, WANJUtech - HWM ] x LJUpw

gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne obliczona w Dniu Wyceny;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca 20%, z

tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysoko$¢ obowigzujacej w nastepnym roku

kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

WANJUtech - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w

Dniu Wyceny, bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne;

HWM - najwyzsza historycznie wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

danej kategorii, z wytgqczeniem Dnia Wyceny;

LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w kazdym Dniu Wyceny, w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne, o ktérym
mowa w ust. 9 (dzienna krystalizacja wynagrodzenia zmiennego);

b) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

c) W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwa na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujgcym
w Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od ostatniego
dnia kalendarzowego roku, w ktérym optata zostata naliczona;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od ostatniego
dnia kalendarzowego miesigca, w ktérym optata zostata naliczona.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych

niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem termindéw zaptaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane

sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organoéw.

Koszty Subfunduszu rozliczane sq w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez

Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji

odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto

Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub

zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji

odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
transakcji.

skreslony

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 72

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 73

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.

Rozdziat V

skreslono
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Rozdziat VI
MBANK SUBFUNDUSZ INNOWACJI PL

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 82

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 83

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities
Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange, z
zastrzezeniem pkt aa,

aa) postanowienie pkt a wskazujace na mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz lokat aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku London Stock Exchange, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego
po dniu, w ktorym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty
Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r,, poz. 1516),

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktéorych mowa w art. 11 ust. 1 lit c),

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fa) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granicq, spetniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

o ktorych mowa w art. 11 ust. 5, jak rowniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

Stanach Zjednoczonych Ameryki: Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Mercantile Exchange, New York Mercantile Exchange a takze w Wielkiej Brytanii: ICE-LIFFE

Futures, z zastrzezeniem ust. 2a, spetniajace warunki okreslone w art. 11 ust. 6, ktérych rodzaje

okresla art. 11 ust. 7, a takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Postanowienie ust. 2 wskazujace na mozliwo$c¢ zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku w Wielkiej

Brytanii: ICE-LIFFE Futures, jako rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
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Rzeczypospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, bedg obowigzywaty od dnia nastepujacego po
dniu, w ktdorym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.
o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej (Dz.U. z 2019 r,, poz. 1516).

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w

ust. 2, bedg wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny
lub bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierow
wartosciowych lub Instrumentédw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akgcji
lub portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym 2z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem
transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym 2z przechowywaniem Aktywoéw
Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 84

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka

zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne

papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, spetniajace warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktére

prowadzg dziatalno$¢ lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w

wybranych regionach geograficznych wskazanych zgodnie z ust. 5.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jakos¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikédw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) plynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci

pienieznych do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz
kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji
i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu =zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania.

Obok kryteriéow doboru lokat okreslonych w ust. 2-4, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq
wybierane spétki, ktére prowadzag dziatalnos$¢ w regionach geograficznych charakteryzujgcych sie
W ocenie zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu
w horyzoncie $rednioterminowym oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji charakteryzujace sie w ocenie zarzadzajacego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
$rednioterminowym.

Gtowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cena i jej relacja do wartosc¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnos¢,

c) dostepnosg,

d) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACII LOKAT SUBFUNDUSZU I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykut 85
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy
oraz ust. 2-10.
Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna
wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie przekroczy 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesiec
procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
art. 12 ust. 5.
Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery wartoSciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne
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zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji,

emitowane przez spotki prowadzace dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub

w wybranych regionach geograficznych, gtéwnie jednak w Polsce, a takze w tytuty uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za

granica, spetniajgce warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna

zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji, oraz w

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow

terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn

wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej

pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug

wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i

wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych

kontraktach.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% WANS w aktywa polskie, przy czym za aktywa polskie uznaje

sie:

a) instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

c) naleznosci z tytutu sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych wyrazone w walucie
polskiej,

d) naleznosci z tytutu dywidend i odsetek w walucie polskiej.

10. Towarzystwo prowadzi dla Subfunduszu liste transakcyjnag, ktora okresla mozliwe spektrum

11.

la.

2a.

inwestycyjne dla Subfunduszu, dopuszczajac lokaty w instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w
ust. 8, emitowane jedynie przez innowacyjne spotki.
Spektrum inwestycyjne, o ktérym mowa w ust. 10, stanowig instrumenty udzialowe emitowane
przez spotki o innowacyjnym profilu dziatalnosci, ktére mogg by¢ beneficjentami globalnych trendéw
o charakterze technologicznym, gospodarczym oraz spotecznym Ilub spotki dziatajace w
szczegolnosci w nastepujacych sektorach gospodarki:
a) e-commerce,
b) oprogramowanie,
C) gaming,
d) przetomowe technologie (deep tech),
e) fintech,
f) czysta energia.

OPLATY MANIPULACYINE W RAMACH SUBFUNDUSZU

Artykut 86

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna.
Za zbywanie, odkupywanie, Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu F nie sg
pobierane Optaty Manipulacyjne.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
typu P.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Opfata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pieciu procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M.
Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczednosciowego, oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce skitadek pracownikéow do
Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programoéow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej
5% (pieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez WANSJU.
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Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4, pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegbdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez

Towarzystwo Tabela Optat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 87

Subfundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 i
8,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

fa) opfaty wnoszone na rzecz administratoréw wskaznikow referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajacej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwodch kwot:
50.000,- (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajgcej wyzszej z dwéch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2%
$redniej rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania
systemow informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwdch kwot: 50.000,- (pieédziesiat tysiecy) ztotych
albo 0,2% s$redniej rocznej WANS w danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty opfat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000,- (piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu
tysiecy) ztotych w skali roku,

I) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty
ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,-
(czterdziestu tysiecy) ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji

Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy)

ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza

kwoty 100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke

pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie

przekrocza kwoty 500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego

oraz wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P - 2% (dwa procent),

58/63



n -I-FI Statut mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a pfatno$¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 9 - 16. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujace znaczenie:

a)

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety
na poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31.05.2023 r.:

45% x WIG20 + 30% x mWIG40 + 15% x sWIG80 + 10% x WIBID 1M,
gdzie:

WIG20 to indeks cenowy obejmujacy 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek
notowanych na gtdwnym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
spetniajacych kryteria uczestnictwa w tym indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany
przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: WIG20 Index),

mWIG40 to indeks cenowy obejmujacy 40 s$rednich spétek notowanych na gtéwnym rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére spetniajg kryteria uczestnictwa w
tym indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg
Ticker: MWIG40 Index),

SWIGS8O0 to indeks cenowy obejmujacy 80 matych spdtek notowanych na gtdéwnym rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére spetniajg kryteria uczestnictwa w
tym indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg
Ticker: SWIG80 Index),

WIBID 1M to stawka oprocentowania jednomiesiecznych depozytéw sktadanych na rynku
miedzybankowym w Polsce obowigzujgca w Dniu Wyceny. Stawka WIBID 1M jest wyznaczana
i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: WIBD1M Index).
Struktura Benchmarku od dnia 01.06.2023 r. do dnia 31.05.2026 r.:
100% x indeks WIG,

gdzie WIG to indeks dochodowy, obejmujacy wszystkie spotki notowane na gtéwnym rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore spetniaja bazowe kryteria
uczestnictwa w tym indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark
S.A. (Bloomberg Ticker: WIG Index).
Struktura Benchmarku od dnia 01.06.2026 r.:

90% WIGTechTR + 10% POLSTR Indeks Jednopodstawowy
gdzie:

WIGTechTR oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A., liczony w PLN dochodowy
indeks wyznaczany podstawie wartosci portfela akcji spotek z branz obejmujacych
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b)

d)

e)

biotechnologie, gry, informatyke, telekomunikacje oraz nowe technologie. Udziat jednej spotki
w indeksie jest ograniczany do 10% (Bloomberg Ticker: WIGTECTR Index),

POLSTR Indeks Jednopodstawowy oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A.
indeks o skumulowanej wartosci inwestycji oprocentowanej wedtug stopy POLSTR. Data
startowa tego indeksu to 4 stycznia 2021 roku, a wartos¢ poczatkowa wynosi 100 (Bloomberg
Ticker: PLTRCI Index). Stopa POLSTR jest wskaznikiem referencyjnym stop procentowych
wyznaczanym w oparciu o jednodniowe transakcje depozytowe z danego dnia roboczego.

Dzienna rentownos¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stép
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.

Od dnia 01.01.2023 . do dnia 31.05.2023 r. Dzienna rentownos$¢ Benchmarku byta obliczana
zgodnie ze wzorem:

45% x (WIG20 w biezacym dniu wyceny / WIG20 w poprzednim dniu wyceny - 1)
+ 30% X (MWIG40 w biezacym dniu wyceny / mWIG40 w poprzednim dniu

wyceny - 1)
+ 15% x (sWIG80 w biezacym dniu wyceny / sWIG80 w poprzednim dniu wyceny
-1)

+ 10% x [(1+WIBID 1M)'P /36517,
gdzie LD jest liczba dni pomigdzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny Subfunduszu.

Od dnia 01.06.2023 r. do dnia 31.05.2026 r. Dzienna rentownos$¢ Benchmarku byta obliczana
zgodnie ze wzorem:

100% x (WIG w biezacym dniu wyceny / WIG w poprzednim dniu wyceny - 1).

Stopy zwrotu z poszczegdlnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartosci indeksu w biezgcym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika referencyjnego,
jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami Wyceny, po stawce z
Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosé
ktéregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 11;

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2023 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku, z
zastrzezeniem ust. 11;

Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywow Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwdéch miejsc po
przecinku.

10. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktorg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

a)
b)

Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
nadwyzka, o ktorej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng ujemng
roznice z poprzednich Okresow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie
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Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a rentownoscig
Benchmarku.

11. W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

12.

a)

b)

)

d)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli dana
kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowaé¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a)

Wartos$¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;
ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgca 20%,
z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysoko$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a rentownoscia,
Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
a = Rrunp - ReencH

Rrunp - Rentownosé Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench - rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku
od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;

a4 - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-4;

as - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-3;

a2 - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-2;

ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-1;

L - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw

Rozliczeniowych, roéznica miedzy Rentownosciq Subfunduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Wartosc¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I Ustala sie as w roku R-4,

II. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i as.

III. Ustala sie as w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszq z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w ten
sposob L;

W 2023 roku wartos¢ L wynosi 0%. W 2024 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII. W

roku 2025 r. warto$¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2026 r. warto$¢ L ustala sie pomijajac

kroki I-II.
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b) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RSF = ( SFow — SFpw-1) x WANJUo x LJUpw
gdzie:
RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac
wartosci ujemne i dodatnie;
SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona
zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;
SFpw-1 - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;
LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

C) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFpw op ]

gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z lit.
b);

RSFpw-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona

w poprzednim Dniu Wyceny;
RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

d) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa
RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:
LJUODpw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;
LJUpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
RSFpw-1 — 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong
zgodnie z lit. ¢), w poprzednim Dniu Wyceny;
Przy spetnieniu powyzszych warunkdéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
rowniez woéwczas, gdy rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:
a =0 oraz Rruno <0
Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu rowniez w
przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie Rozliczeniowym.

Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych

rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy
obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie rownej rezerwie
na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 12 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 12 lit. d);

c) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
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funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwg na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujgacym
w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi potgczenie.
Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
a) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;
b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;
c) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 15 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.
Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtug stawek nizszych
niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 12.
Z zastrzezeniem termindow zaptaty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty Subfunduszu pokrywane
sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach witasciwych organow.
Koszty Subfunduszu rozliczane sq w okresach rocznych.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez
Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.
Zobowigzania, ktdore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w terminach, o ktérych mowa w ust. 7.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji
odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
transakcji.
MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 88

Minimalng wysokos¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 89

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okreéla art. 30 Statutu.
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