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POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH | UCZESTNIKOW FUNDUSZY INWESTYCYINYCH W
MTFI S.A.



§ 1. Postanowienia ogdine

1. Niniejsza Polityka okresla stosowane w Towarzystwie zasady dziatania w najlepiej
pojetym interesie uczestnikdw zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

2. Polityka zostata sporzgdzona i wprowadzona do stosowania na podstawie:

1) §29 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

2) art.17,23,27-29 Rozporzqgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgecych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

3. Zasadq jest, iz Towarzystwo stosuje zasady i procedury zapobiegania nieprawidtowym
praktykom, w tym praktykom, w przypadku ktérych mozna przewidywac, ze
wptynetyby negatywnie na stabilnosé i integralnosé rynku, jak rowniez stosuje zasady i
procedury zapewniajgce sprawiedliwe traktowanie uczestnikéw Funduszu, dlatego tez
inme regulacje Towarzystwa mogqg dodatkowo regulowac¢ zasady dziatonia w
najlepszym interesie Funduszu lub uczestnikdw Funduszu oraz w interesie integralnosci
rynku.

4. Towarzystwo stosujgc zasady okreslone w Polityce uwzglednia przepisy art. 107 Ustawy.

§2.Definicje

Uzyte w Regulaminie okreslenia oznaczajq:

1) Depozytariusz — podmiot, o ktérym mowa w art. 72 Ustawy.

2) DND - Departament Nadzoru,

3) DZA - Departament Zarzgdzania Aktywami,

4) Fundusz/Fundusze - fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Towdarzystwo,

5) Klient - osoba fizyczna, prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub zamierza zawrze¢ z TFl umowe na
podstawie, ktdrej Towarzystwo swiadczy ustuge zarzqgdzania portfelem, w sktad
ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,

6) Polityke — niniejsza ,Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszy
inwestycyjnych i uczestnikéw funduszy inwestycyjnych w mTFI S.A.”,

7) Podmiot Wykonujgcy Zlecenie - podmiot wykonujgcy zlecenie przekazane
przez mTFl w ramach zarzgdzania Funduszami,

8) Towarzystwo/mTFI - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,

9) Uczestnik - osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow
Funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

10) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

1) Procedury i zasady wyceny - obejmujg Procedure wyceny oraz system
dokumentow wewnetrznych obowiqzujgcych w Towarzystwie (w tym strategii
inwestycyjnych Funduszy), w szczegdlnosci procedury uzgodnione z
podmiotami biorgcymi udziat w procesie wyceny (Depozytariuszem,
Zewnetrznymi Podmiotami Wyceniajgcymi) oraz zawarte przez Fundusze
umowy, w tym metodyki wycen Lokat.



§ 3. Traktowanie Uczestnikow

Towarzystwo traktuje Uczestnikdw w sposéb réowny, w tym w szczegdlnosci
powstrzymuje sie od dziatan, ktére powodujg lub mogq powodowac uprzywilejowanie
intereséw jakiejkolwiek grupy Uczestnikow danego Funduszu lub Funduszy w stosunku
do interesdéw innej grupy takich Uczestnikéw.

Dla celéw stosowania postanowien, o ktérych mowa w ust. 1, gdy Uczestnikiem danego
Funduszu sq podmioty nalezgce do tej samej grupy kapitatowej, grupa ta jest
traktowana jako jeden Uczestnik.

§ 4 . Dziatanie w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego i
jego uczestnikéw

Towarzystwo w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzqgdzania funduszami
inwestycyjnymi z uwzglednieniem dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu
inwestycyjnego i uczestnikéw wprowadzito Polityke, ktéra okresla w szczegdlnosci:

1) sposoby zapobiegania praktykom, ktére mogtyby niekorzystnie wptyngcé na
stabilnos¢ i integralnosc¢ rynku finansowego w szczegdlnosci poprzez:

a) zapobieganie ujawnianiu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub
stanowiqcych tajemnice zawodowq przez osoby kierujgce dziatalnosciqg
Towarzystwa i osoby uczestniczgce w swiadczeniu ustug lub osoby
posiadajgce dostep do tych informacji,

b) identyfikacje konfliktdw interesdw, rozumianych jako znane Towarzystwu
okolicznosci, w tym zwigzane z ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju,
ktore mogqg doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem
Towarzystwa, podmiotu, o ktérym mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy, w
przypadku zawarcia umowy, o ktdérej mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy,
akcjonariusza Towarzystwa lub osoby obowigzanej moggcych
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci pomiedzy interesem
Towarzystwa, osoby powigzanej z Towadrzystwem i obowigzkiem
dziatania Towarzystwa w sposdb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiegj
pojetego interesu Uczestnikdw Funduszu oraz okolicznosci, ktére mogg
doprowadzi¢ do sprzecznosci pomiedzy interesami Uczestnikow
Funduszu lub Klientow Towarzystwa. W szczegdlnosci obejmuje to
poszukiwanie sposobdéw zapobiegania konfliktom intereséw, a w
przypadku ich zaistnienia, okreslenie sposobdéw zarzgdzania konfliktami
interesdéw w odniesieniu do dziatalnosci Towarzystwa.

c) kontrole wewnetrzng, ktéra miedzy innymi sprawdza legalnosé
wykonywanej przez Towarzystwo dziatalnosci,

d) polityke bezpieczenstwa, ktérej zadaniem jest zapewnienie w
Towarzystwie ciggtosci realizacji zadan statutowych, procesow
biznesowych, zdolnosci do swiadczenia ustug oraz obstugi uczestnikéw
Funduszy i Klientéw,

e) system zarzqgdzania ryzykiem, majgcy na celu identyfikacje, pomiar,
monitorowanie, kontrole i ograniczanie ryzyka wystepujgcego w
dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzqgdzanych funduszy inwestycyjnych.

2) procedure podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych w imieniu
Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, zapewniajgcg podejmowanie
decyzji zgodnie z celami inwestycyjinymi i politykg inwestycyjng, przy
uwzglednieniu limitéw ryzyka dotyczgcych funduszu inwestycyjnego,

3) model i system wyceny zapewniajgcy prawidtowe i przejrzyste ustalenie
wartoéci jednostek uczestnictwa i/lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

4) polityke sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych,

5) polityke alokacji zlecen,
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6) strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowych wchodzgcych
w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy.

2. Szczegoétowe zasady postepowania w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)- 3) i ©)
zawarte sq w odrebnych regulacjach wewnetrznych od niniejszej Polityki.

3. mTFIl przyjmujgc procedure o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2) uwzglednia ryzyko dla
zrOwnowazonego rozwoju przez ktdre rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwiqzane z zarzqdzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc inwestycji Funduszy.

4. mMTFI stosuje procesy zapobiegajqce praktykom, ktére mogtyby wptyngc niekorzystnie
na stabilnos¢ i integralnos¢ rynku finansowego w szczegodlnosci poprzez przyjecie
regulacji wewnetrznych dotyczgcych miedzy innymi:

1) Przeciwdziataniu manipulacji instrumentami finansowymi,
2) Dokonywania transakcji wtasnych oséb obowigzanych,
3) Przeciwdziatania naduzyciom oraz korupcji.

§ 5. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu

1.  Aktywa Funduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, wedtug zasad wskazanych w ust. 2.

2. Aktywa Funduszy wyceniane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
w sposob wskazany w statucie Funduszu, Procedurach i zasadach wyceny Funduszu
oraz przepisach prawa.

3. Towarzystwo okresla metody wyceny lokat w Statucie Funduszu, doprecyzowujqc ich
stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu.
Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawac
spdjny w stosunku do strategii inwestycyjnej danego Funduszu.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem
oraz podlegajq cyklicznemu przeglgdowi przynajmniej raz w roku.

5. O ile wymagajq tego przepisy prawa, zasady wyceny zatwierdzane sq przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

6. Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz modeli wyceny powinna zostac
wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu przeglgdu metod wyceny ujownione
zostang okolicznosci, ktére mogq sygnalizowad, ze dotychczas stosowane modele nie
spemiajqg swojej funkcji w sposdb optymalny i wymagajg stosownych korekt.

§ 6. Obcigzanie Funduszy kosztami

1. W celu zapewnieniq, ze zarzqgdzane Fundusze oraz ich Uczestnicy nie sqg obcigzani
nieuzasadnionymi kosztami, Towarzystwo stosuje w szczegdlnosci nastepujgce zasady:
1) Fundusz z witasnych srodkéw pokrywa tylko te rodzaje kosztéw, ktére zostaty
okreslone w statucie tego Funduszu;
2) koszty, o ktérych mowa w pkt 1, bedg kalkulowane, naliczane i pokrywaone na
zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia albo zgodnie z przepisami prawa
czy decyzjomi wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej;
3) koszty, o ktérych mowa w pkt 1, dla ktérych w statucie Funduszu przewidziano
stosowny limit, po jego przekroczeniu sq pokrywane przez Towarzystwo;

§ 7. Sktadanie zlecen Funduszy

1. MTFI, w celu zapewnienia Funduszom mozliwie najkorzystniejszych wynikow, bierze
pod uwage nastepujgce czynniki przy realizacji zlecern Funduszy:
1) Cene instrumentéw finansowych,
2) Koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
3) Czas zawarcia transakcji,
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4) Prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,

) Wielkos$¢ zleceniaq,

6) Charakter Zleceniaq,

) Inne aspekty majqgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia np. sprawnosc
operacyjna, warunki wspdtpracy, niezawodnosé | bezpieczenstwo
przeprowadzanych operacji, wiarygodnos¢, renoma, pozycja rynkowa
posrednika.

DZA dokonuje nie rzadziej niz raz na poét roku jakosci czynnikéw wskazanych w ust. 1 pkt.
2) —7) zgodnie z Procedurqg podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych.
MTFI przypisuje wzgledng wage czynnikom wymienionym powyzej. Wzgledna waga
zalezy przede wszystkim od celdw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ryzyka
wiasciwego dla danego Funduszu, specyfiki zlecenia, cechy instrumentu finansowego
bedgcego przedmiotem zlecenia oraz rodzaju i specyfiki mozliwych miejsc wykonania.
MTFI sktadajgc zlecenia Funduszy zapewnia, ze:

1) Zlecenia sq prawidtowo rejestrowane i alokowane,

2) Readlizacja porownywalnych zlecenn Funduszu odbywa sie kolejno i
niezwitocznie, chyba, ze uniemozliwia to charakter danego zlecenia lub
warunki rynkowe lub jest to sprzeczne z interesem Funduszu,

3) Instrumenty finansowe lub kwoty pieniezne uzyskane z tytutu rozliczenia
zrealizowanych zlecenn sq niezwitocznie i prawidtowo przekazywane na
rachunek wiasciwego Funduszu.

MTFI nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i
w kazdym przypadku, np. w sytuacji niepokoju i gwattownych spadkdéw cen na rynku
lub gdy awaria systemu wewnetrznego lub zewnetrznego uniemozliwia przekazywanie
zlecen lub ich realizacje przez podmiot wykonujqcy zlecenie.

Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Funduszu nie nalezy traktowac jako zobowigzania MTFI do
uwzgledniania wszelkich dostepnych miejsc wykonania zlecen. Jednakze w takim
przypadku MTFI| bedzie podejmowac wszelkie uzasadnione i mozliwe do zrealizowania
dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Funduszu.

Kazdy Fundusz zarzqdzany przez MTFI posiada Strategie Inwestycyjng, ktéra reguluje,
w szczegdlnosci, ogdlne kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych przez dany
Fundusz, dobdr instrumentédw inwestycyjnych, zakres dozwolonych inwestycji w
poszczegdlne rodzaje instrumentdw, limity inwestycyjne i limity dotyczqce ryzyka.
Towarzystwo  przeciwdziata  nieuprawnionemu  wykorzystywaniu informacji
dotyczqcych niezrealizowanych zlecern zarzgdzanego przez nie funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz zapobiega nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich
informacji przez osoby obowigzane poprzez okreslenie zasad dotyczgcych transakcji
wiasnych oséb obowigzanych.

W Towarzystwie tworzy sie liste Podmiotow Wykonujgcych Zlecenia. Lista Podmiotow
Wykonujgcych Zlecenia stanowi zatgcznik nr 1 do Polityki.

Whpis okreslonego Podmiotu Wykonujgcego Zlecenia na liste, o ktérej mowa w ust. 9
odbywa sie na zasadach okreslonych w Procedurze podejmowania i wykonywania
decyzji inwestycyjnych w mTowarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
uwzglednieniem ponizszych wymogow.

Przy wyborze i wyznaczaniu Podmiotu Wykonujgcego Zlecenia oraz prime brokerdw
Towarzystwo zachowuje nalezytg fachowosc¢, dbatos¢ i starannosé przed zawarciem
umowy oraz na biezgco w pdzniejszym okresie, uwzgledniajqc przy tym peiny zakres i
jakosc¢ ich ustug.
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Przy wyborze prime brokerdw lub Podmiotow Wykonujgcych Zlecenia Towarzystwo w
przypadku pozagietdowych transakcji pochodnych, udzielania pozyczek papieréw
wartosciowych lub umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dopilnowuje, aby
tacy prime brokerzy i Podmioty Wykonujgcy Zlecenia spetniali wszystkie ponizsze
warunki:

1) byli objeci statym nadzorem organu publicznego;

2) byli stabilni finansowo;

3) posiadali niezbednq strukture organizacyjng i zasoby na potrzeby swiadczenia

przedmiotowych ustug na rzecz funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo

Przy ocenie stabilnosci finansowej, o ktérej mowa w ust. 11 pkt. 2) Towarzystwo
uwzglednia, czy prime broker lub Podmiot Wykonujqcy Zlecenia podlegajq regulacjom
ostroznosciowym, w tym wystarczajgcym wymogom kapitatowym, oraz czy sg oni
objeci skutecznym nadzorem.
Wszystkie Podmioty Wykonujqgce Zlecenia tego samego rodzaju sq traktowane przez
Towarzystwo w jednakowy sposéb, co oznacza, ze obowigzujg je te same kryteria oceny.
W sytuacji, w ktérej zlecenie mozna zrealizowa¢ w wiecej niz w jednym systemie
wykonania zlecen, Towarzystwo dokonuje wyboru Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie
uwzgledniajgc czynniki, o ktérych mowa w ust. 1.
Zlecenia bedq przekazywane do Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie, ktére wedtug
oceny Towarzystwa najlepiej je zrealizuje.
Towarzystwo sktada zlecenia nabycia bgdz odkupu w celu umorzenia jednostek
uczestnictwa i certyfikatéow inwestycyjnych bezposrednio do danego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych emitujgcego lub zbywajgcego te tytuty uczestnictwa, chyba
ze towarzystwo wskaze inny podmiot, ktdéry bedzie przyjmowat te zlecenia. Nie dotyczy
to certyfikatéw inwestycyjnych notowanych na rynku regulowanym.
Podmiotem Wykonujgcym Zlecenia mogg byc¢ réwniez podmioty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt. 3 Ustawy, pod warunkiem, ze zawarcie umoéw z tymi podmiotami jest
w interesie uczestnikow funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.
Zlecenia wykonywane ze wskazanymi w zdaniu poprzednim podmiotami muszg byc
zgodne z postanowieniami niniejszej Polityki.
Lokaty bankowe majqgce na celu zagospodarowanie wolnych srodkéw pienieznych
mogqg byc¢ zaktadane w banku Depozytariuszu.

§ 8. Redlizacja zlecen

W przypadku Instrumentdw Finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynkach
zorganizowanych  transakcja dokonywana jest co do zasady na rynku
zorganizowanym. Decyzje o wyborze do realizacji danego zlecenia Podmiotu
Wykonujgcego Zlecenie podejmuje Zarzqdzajgcy, biorgc pod uwage czynniki
wskazanie ponizej, z uwzglednieniem przypisanej do niej wagi:

1) catkowite koszty realizacji zlecenia, o ile nie sg zawarte w cenie, w tym
optaty pobierane przez Podmiot Wykonujgcy Zlecenie, optaty zwigzane z
rozliczeniem transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem
Zlecenia — 80%,

2) czas realizacji zlecenia oraz inne aspekty w szczegdlnosci sprawnosé
operacyjng, niezawodnosc¢ Podmiotu wykonujgcego Zlecenie
dotychczasowqg wspotprace Towarzystwa z Podmiotem Wykonujgcym
Zlecenie, wielkos$¢ zlecenia — 20%.



Transakcje dotyczqce ETF i obligacji mogq zostac¢ zrealizowone poza obrotem
zorganizowanym, o ile mozliwe jest uzyskanie lepszych niz na rynku zorganizowanym
warunkéw. Dla pozostatych instrumentéw finansowych, jezeli realizacja zlecenia na
rynku zorganizowanym trwatyby diuzej niz 5 dni roboczych, a poza obrotem
zorganizowanym realizacja zlecenia nastgpi w ciggu 5 dni roboczych, woéwczas
transakcje realizuje sie poza obrotem zorganizowanym.

W przypadku zlecen realizowanych poza rynkiem zorganizowanym decyzje o wyborze
do realizacji danego Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie podejmuje Zarzqdzajgcy, biorqc
pod uwage czynniki wskazane ponizej z uwzglednieniem przypisanej do nich wagi:

1) ceneInstrumentu Finansowego, catkowite koszty realizacji zlecenia, o ile nie
sg zawarte w cenie, w tym optaty pobierane przez Podmiot Wykonujgcy
Zlecenie, optaty zwigzane z rozliczeniem transakcji oraz wszelkie inne
optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia - 80%,

2) prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia zlecenia oraz inne aspekty
w szczegolnosci  sprawnos¢ operacyjng, niezawodnos¢ Podmiotu
wykonujgcego Zlecenie dotychczasowg wspotprace Towarzystwa z
Podmiotem Wuykonujgcym Zlecenie, wielko$¢ zlecenia, czas realizacji
zlecenia — 20 %,

3) wsytuacji, w ktorej czas realizacji zlecenia bytby dtuzszy niz 5 dni roboczych,
mTFl bierze pod uwage kryterium czasu realizacji zlecenia oraz
niezawodnos¢ podmiotu, dotyczy to gidwnie transakcji o stosunkowo duzej
wartosci.

W przypadku nabywania papierédw wartosciowych w obrocie pierwotnym, a takze w
przetargach instrumentéw skarbowych oraz instytucji panstwowych nie majg
zastosowania powyzsze zapisy dotyczgce miejsca wykonywania zlecen. Sposrdd
Podmiotéw Wuykonujgcych Zlecenia oferujgcych udziat w powyzszych typach
transakcji Towarzystwo wybiera takich, ktérzy zapewniajg jakos¢ oraz standard
swiadczenia ustug nie gorszy niz przecietny dla rynku na ktérym zawierana jest
transakcja oraz Towarzystwo ocenia te Podmioty Wykonujgce Zlecenia jako
wiarygodne i pozwalajgce wypemi¢ obowigzek podejmowania  wszelkich
uzasadnionych krokéw w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji
zlecen. Jesli w powyzszych typach transakcji uczestniczg Podmioty Wuykonujgce
Zlecenia, ktéorzy znajdujg sie w zatgczniku nr 1 do niniejszej Polityki, Towarzystwo
preferuje dokonanie transakcji poprzez takie Podmioty Wykonujgce Zlecenia.

Polityka nie ma zastosowania do transakcji zaciggania pozyczek o charakterze innym
niz realizacji polityki inwestycyjne;.

§ 9. Alokacja zlecen

MTFI nie przekazuje zlecerh dotyczgcych instrumentéw finansowych, sktadanych na
wiasny rachunek, tgcznie ze zleceniami sktadanymi na rachunek Funduszu lub inne
zarzqdzane portfele.

Przy wykonywaniu zlecern MTFI dziata zgodnie z Regulaminem zarzgdzania konfliktami
interesdéw w mTowarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy wykonywaniu zlecen MTFI nie traktuje w sposdb uprzywilejowany zadnego
Funduszu lub Klienta, ktérego portfelem zarzgdza, w tym w zakresie kolejnosci
przekazywania zlecen.



4. W celu wykonania zlecenn MTFI moze przekazywac zlecenia wszystkich Funduszy lub
wszystkich portfeli zarzgdzanych przez MTFI, dla ktérych mozliwe jest jednakowe
wykonanie ich zlecen w formie zsumowanego zlecenia zbiorczego (,Zlecenie Zbiorcze”).

5. tqczenie przez MTFI zlecenn dotyczqgcych Funduszy lub zlecenn zwiqgzanych ze
swiadczeniem ustug na rzecz réznych Klientdw jest dopuszczalne wytgcznie w
przypadku, gdy potgczenie zlecen nie dziata na niekorzysc ktéregokolwiek Funduszu lub
Klienta.

6. Przed przekazaniem Zlecenia Zbiorczego do Podmiotu Wykonujgcego Zlecenia, osoby
na stanowisku ds. zarzgdzania funduszami i portfelami powinien dokonac prealokacji
(wewnetrzny podziat na zlecenia sktadowe) na Fundusze i portfele zarzgdzane przez
mTFI, ktére majg uczestniczyé w Zleceniu Zbiorczym. Prealokacja powinna byc
dokonana w systemie do zarzgdzania aktywami. Przedmiotowy ustep ma réwniez
odpowiednie zastosowanie w zakresie deklaracji sktadanych w ramach budowy tzw.
ksiegi popytu.

7. Po wykonaniu Zlecenia Zbiorczego przez Podmiot Wykonujgcy Zlecenie, instrumenty
finansowe / $rodki pieniezne uzyskane w wyniku wykonania Zlecenia Zbiorczego
rozdzielane sqg proporcjonalnie do jego zlecen skiadowych, pomiedzy wszystkie
Fundusze partycypujgce w danym Zleceniu Zbiorczym.

8. W przypadku czesciowej realizacji Zlecenia Zbiorczego przez Podmiot Wykonujgcy
Zlecenie instrumenty finansowe / $rodki pieniezne uzyskane w wyniku wykonania
Zlecenia Zbiorczego rozdzielone sq proporcjonalnie do jego zlecen sktadowych,
pomiedzy wszystkie Fundusze i portfele zarzgdzane przez mTFl partycypujgce w
danym Zleceniu Zbiorczym.

§ 10. Przekazywanie zlecen

Przed ztozeniem zlecenia osoby na stanowisku ds. zarzgdzania funduszem i portfelem
powinny upewnic sie, czy dysponuje odpowiedniq ilosciqg srodkdow (w przypadku zlecen
kupna - gotowkqg z uwzglednieniem pokrycia kosztéw transakcji i podatkow, w przypadku
zlecen sprzedazy - instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem transakcji),
Zlecenie jest zgodne ze strategiq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem limitow
ryzyka dotyczgcych danego Funduszu, jak rowniez czy nie zaistniaty sytuacje, ktére mogg
mie¢ wptyw na tresé zlecenia, w szczegdlnosci, czy realizacja zlecenia nie spowoduje
przekroczenia ograniczen inwestycyjnych. Zlecenie inwestycyjne powinno zawierac
wszystkie informacje konieczne do jego prawidtowego wykonania

§ 11. Monitoring

1. Skutecznos$¢ zasad wdrozonych na podstawie niniejszej Polityki monitorowana jest
przez Dyrektora DZA.
2. DND weryfikuje prowadzenie monitoringu, o ktérym mowa w ust. 1i przekazuje wnioski
Zarzgdowi Towarzystwa.
3. Przeglgd Polityki dokonywany nie rzadziej niz raz na rok oraz
w kazdym przypadku, w ktérym nastgpi:
1) istotna zmiana, ktéra trwale wptywa na zdolnos¢ mTFI do dalszego
uzyskiwania najlepszych wynikéw dla Funduszu.
2) zmiana przepisdw powszechnie obowigzujgcego prawa majgca wptyw na
realizacje zasad okreslonych w Polityce.



§ 12. Dziatanie zgodnie z Politykg

mMTFIl udostepnia uczestnikowi funduszu inwestycyjnego zarzqgdzanego przez TFI
bezptatnie, na jego zgdanie, szczegdtowe informacje na temat polityki sktadania i
realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo powinno w kazdym czasie wykazad, ze dziatato zgodnie z politykg
sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych.

§ 13. Zmiana Polityki

Towarzystwo ma prawo do wprowadzania zmian w Polityce.
Zmiany zatgcznika nie stanowiq zmiany Polityki.



Zatgcznik nr 1 - Lista Podmiotéw Wykonujgcych Zlecenia

Jednostki uczestnictwa FIO i SFIO:

Towarzystwo przekazuje zlecenia dotyczgce jednostek uczestnictwa do funduszy emitujgcych
jednostki, ktérych dotyczy zlecenie.

Akcje, ETFy:

Biuro Maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
KRS 0000025237

Cantor Fitzgerald Europe (ETFyY) - 5 Churchill Pl, London E14 5HU, Wielka Brytania
lpopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
KRS 0000230737

Jane Street Netherlands B.V. — WTC H-Toren Zuidplein 36, 1077 XV Amsterdam, the
Netherlands

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15, 02 - 515 Warszawa

Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta 11 17, 00-854 Warszawa, KRS 0000008723

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakoéw,
KRS 0000033118

Obligacje:

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57,
00-844 Warszawa, KRS 0000014843

BCP Securities SV, S.A., Paseo de la Castellanag, 91, 10°, 2, 28064 Madrid, Spain

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa, KRS 0000305178

Biuro Maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
KRS 0000025237

BofA Securities Europe SA - Registered Office: 51 rue la Boétie, 75008 Paris, France

Cantor Fitzgerald Europe - 5 Churchill Pl, London E14 5HU, Wielka Brytania

Erste Group Bank AG - Am Belvedere 1, 1100 Vienna

HAITONG BANK, S.A. Oddziat w Polsce, z siedzibg w Warszawie, ul. Ztota 59, 00-120
Warszawa, KRS 302998

lpopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa,
KRS 0000230737

Jane Street Netherlands B.V. - WTC H-Toren Zuidplein 36, 1077 XV Amsterdam, the
Netherlands

J.P. Morgan SE - Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main, Niemcy

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, KRS 0000025237
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100,
00-807 Warszawa, KRS 0000712428

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15, 02 - 515 Warszawa
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Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1117, 00-854 Warszawa,
KRS 0000008723

Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie z siedzibqg w Warszawie, al. Jana
Pawta 11 17, 00-854 Warszawa, KRS 0000008723

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow,
KRS 0000033118

Futures, Opcje oraz instrumenty pochodne:

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawa
ul. Grzybowska 53/57, KRS 0000014843

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, KRS 0000025237
Biuro Maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, KRS
0000025237

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1117, 00-854 Warszawa,
KRS 0000008723

Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawta 1117, 00-854 Warszawad, KRS 0000008723

Wymiana walut:

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57,
00-844 Warszawa, KRS 0000014843

BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2, 01-211
Warszawa, KRS 0000011571

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, KRS 0000025237
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1117, 00-854 Warszawa,
KRS 0000008723

Transakcje typu BSB (buy/sell/back) i SBB (sell/buy/back)

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-844 Warszawda
ul. Grzybowska 53/57, KRS 0000014843

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, KRS 0000025237
Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1117, 00-854 Warszawa,
KRS 0000008723
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