Informacje dotyczgce subfunduszu Emerytura 2045 wydzielonego w ramach Gotowe
Strategie SFIO, ktorych obowigzek publikacji wynika z art. 10 Rozporzgdzenia SFDR oraz
art. 24-36 Rozporzgdzenia delegowanego

1. Podsumowanie
Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrbwnowazone inwestycje.

Subfundusz dazy do osiggania pozytywnych efektow Srodowiskowych i spotecznych w ramach realizowanej
strategii inwestycyjnej, w tym poprzez uwzglednienie wybranych gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju.

W odniesieniu do zagregowanego portfela lokat Subfundusz dazy do osiggniecia $redniego ratingu ESG co
najmniej na poziomie BBB wedtug skali stosowanej przez MSCI Inc.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% Aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6inego inwestowania
z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

W zakresie uwzgledniania aspektow spotecznych lub sSrodowiskowych subfundusz jako wigzace elementy
strategii inwestycyjnej uznaje:

1. Wykluczenie instrumentéw o niskim ratingu w obszarach dotyczacych kwestii Srodowiskowych oraz
spotecznych (poziom B i ponizej wg skali MSCI),

2.  Wykluczenia sektorowe,

3. Minimalny udziat aktywéw Subfunduszu w zréwnowazonych inwestycjach stuzacych celowi
spotecznemu lub stuzgcych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalno$é gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo,

4. Uwzglednianie PAl w spos6b wskazany w niniejszym dokumencie.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 80% lokat Subfunduszu bedzie zgodnych z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi. W ramach tej czesci portfela Subfundusz zobowigzuje sie ponadto
do dokonywania inwestycji w zrébwnowazone inwestycje, ktére powinny stanowi¢ co najmniej 10% aktywow
Subfunduszu.

mTFI kwartat dokonuje analizy parametrow zwigzanych z promowaniem aspektow spoteczno-srodowiskowych
pod katem ich zgodnosci ze zobowigzaniami Subfunduszu wskazanymi w statucie oraz prospekcie
informacyjnym. Przedmiotem analizy sg w szczegdlnoSci kwestie zwigzane ze wskaznikami PAI, deklarowanymi
wkluczeniami oraz ratingami ESG. Komitet Inwestycyjny DZA jest uprawniony do podejmowania decyzji
ukierunkowanych na dostosowanie struktury portfela Subfunduszu.

W celu pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow spotecznych lub srodowiskowych promowanych przez
Subfundusz zastosowanie majg nastepujgce parametry:

= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu lokat zgodnych z aspektami s$rodowiskowymi lub
spotecznymi,

= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu Rozporzgdzenia
SFDR,

= Warto$¢ wskaznikéw PAIl kalkulowanych na poziomie catego portfela lokat Subfunduszu w ujeciu
absolutnym, relatywnym wraz z uwzglednieniem trendow w tym zakresie,



= Sredni rating ESG portfela lokat Subfunduszu,
= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu lokat objetych systemem wykluczen lokacyjnych

Na potrzeby uwzgledniania poszczegoélnych aspekiéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, mTFI korzysta z danych dostawcow zewnetrznych, w tym przede wszystkim MSCI Inc., Refinitiv
oraz Bloomberg. mTFI nie dokonuje wtasnych szacunkéw danych.

Zakres dostepnych danych obejmujacych aspekty Srodowiskowe lub -spoteczne zwigzane z dziatalnoscig
poszczegblnych emitentow bedzie sie zwiekszat wraz z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi kolejnych
podmiotéw w zwigzku z wdrozeniem regulacje unijnych, w tym Dyrektywy CSRD.

Subfundusz uwzglednia aspekty dotyczace zréwnowazonego rozwoju na kluczowych etapach procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych, takich jak:

= analiza instrumentu finansowego przed jego dodaniem do listy dopuszczalnych lokat Subfunduszu (lista
transakcyjna),

= decyzje alokacyjne uwzgledniajgce negatywne skutki dla czynnikbw zrébwnowazonego rozwoju oraz
poziom ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na poziomie catego portfela lokat Subfunduszu (alokacja
aktywow),

= cykliczny monitoring portfela lokat Subfunduszu pod katem negatywnych skutkéw dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju oraz ekspozycji na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, z mozliwoscig
wdrozenia odpowiednich dziatari dostosowawczych.

Zaangazowanie nie stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Ze
wzgledu na marginalng skale bezposrednich inwestycji w spotki notowane na rynku regulowanym, ktora oceniana
jest przez pryzmat udziatu zarzadzanych przez mTFI funduszy inwestycyjnych w ogoélnej liczbie gtoséw w
akcjonariacie poszczegoélnych spotek mTFI ma ograniczone mozliwo$ci wywierania wptywu na ich dziatalnosé.

Nie zostat wyznaczony indeks jako wskaznik referencyjny w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

2. Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekt srodowiskowy lub spoteczny, ale jego celem nie sa
zréownowazone inwestycje. Subfundusz zobowigzuje sie jednak do dokonywania lokat w zréwnowazone
inwestycje w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR, ktére powinny stanowi¢ co najmniej 10% aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie zobowigzuje si¢ do realizacji z gory zatozonych, precyzyjnie zdefiniowanych celéw zwigzanych ze
zrbwnowazonymi inwestycjami, bowiem ze wzgledu na aktywny charakter zarzgdzania Subfunduszem, struktura
jego aktywoéw bedzie zmienna w czasie. Poszczego6ine lokaty Subfunduszu bedg traktowane jako zrownowazone
inwestycje w przypadku gdy dotyczg inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji celu
srodowiskowego, na przyktad taka, ktéra jest mierzona za pomoca kluczowych wskaznikéw zasobooszczednosci
pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrédet odnawialnych, wykorzystywania surowcow, zuzycia
wody i uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji gazéw cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos¢
biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie
do realizacji celu spotecznego, w szczego6lnosci inwestycje przyczyniajacg sie do przeciwdziatania nierbwnosciom
lub inwestycje wspierajgcg spojnos¢ spoteczng, integracje spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat
ludzki lub w spotecznosci znajdujgce sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o
ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie ktéregokolwiek z tych celdéw, a spoétki, w ktdére dokonano inwestyciji,
stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w szczeg6lnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia dla osOb zatrudnionych i przestrzegania przepiséw prawa
podatkowego.

Na potrzeby klasyfikacji lokat jako potencjalnych zréwnowazonych inwestycji, Subfundusz przyjmuje, ze
dziatalno$¢ emitenta przyczynia sie do realizacji celu $srodowiskowego lub spotecznego w przypadku gdy dany
emitent:



1. generuje co najmniej 20% przychodow z tytutu dziatalnosci, ktéra przyczynia sie do realizacji celow
srodowiskowych lub spotecznych, zgodnych z klasyfikacjg okreslong w ramach metodyki MSCI
Sustainable Impact Metrics Methodology lub

2. posiada cele w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych zatwierdzone przez SBTi (Science Based
Targets Initiative)

Subfundusz jako zrébwnowazone inwestycje trakiuje fundusze zagraniczne oraz fundusze inwestycyjne, ktére
maja na celu zrébwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 9 Rozporzgdzenia SFDR, pod warunkiem ich
wczesniejszej pozytywnej weryfikacji przez funkcjonujacy w Towarzystwie Komitet Inwestycyjny ds. Funduszy pod
katem spojnosci realizowanej polityki inwestycyjnej takiego funduszu z definicjg zréwnowazonych inwestyciji.

Zrbwnowazone inwestycje obejmujg takze obligacje, ktére zostaty oznaczone w serwisie Bloomberg jako
obligacje zielone, spofeczne lub zréwnowazonego rozwoju (oznaczenie Green Bond, Social Bond Ilub
Sustainability Bond).

Nadanie w serwisie Bloomberg znacznika Green Bond (zielone obligacje) opiera sie na standardach Green Bond
Principles i jest zalezne od spetnienia w szczegolnosci takich warunkoéw, jak:

1. Emitent jasno i publicznie wykazuje w dokumentacji emisyjnej, ze wptywy netto w catosci wykorzystuje
sie na finansowanie lub refinansowanie akceptowalnych zielonych projektéw lub dziatari ekologicznych,

2. Emitent podejmuje aktywne dziatania aby oznaczyé emitowane przez siebie obligacje jako zielone.
Emitent okresla obligacje jako zielone w dokumentacji emisyjnej lub w komunikatach podawanych do
publicznej wiadomosci. Emitent powinien wskazac¢ jako zielony takze cel emisji (Use of Proceeds),

Nadanie w serwisie Bloomberg znacznika Social Bond (obligacje spoteczne) lub Sustainability Bond (obligacje
zrbwnowazonego rozwoju) opiera sie na standardach Social Bond Principles, Green Bond Principles,
Sustainability Bond Guidelines i jest zalezne od spetnienia w szczeg6lnosci takich warunkéw jak:

1. Emitent podejmuje aktywne dziatania aby oznaczy¢ emitowane przez siebie obligacje jako spoteczne lub
zrbwnowazonego rozwoju. Emitent okresla w ten sposéb obligacie w dokumentaciji emisyjnej lub w
komunikatach podawanych do publicznej wiadomosci,

2. Emitent wskazuje na spos6b wykorzystania wplywow z emisji oraz okresla populacje docelowa. Jasno i
przejrzyscie zobowigzuje sige do przeznaczenia 100% wptywow z emisji na akceptowalne spotfeczne i/lub
ekologiczne projekty lub dziatania. Emitent przedstawia te informacje w oficjalnej dokumentaciji
emisyjnej.

Subfundusz uznaje, ze zrbwnowazone inwestycje, realizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg
szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji w sytuacji gdy emitenci bedacy
przedmiotem inwestycji nie angazujg si¢ w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszeri aspektow
Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz ich dziatalno$¢ nie narusza zasad inicjatywy ONZ Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Subfundusz uznaje, ze taka sytuacja ma miejsce w przypadku gdy w odniesieniu do danego
emitenta agencja MSCI nie zidentyfikowata kontrowersji dotyczgcych naruszen aspektéw srodowiskowych, praw
cztowieka lub korupcji, ktére zostaly uznane za bardzo istotne lub istotne, tzn. zostaty zaklasyfikowane przez
agencje MSCI jako kontrowersje pierwszego stopnia (tzw. flaga czerwona) lub kontrowersje drugiego stopnia
(tzw. flaga pomaranczowa).

Dodatkowe warunki uznania, ze zrownowazone inwestycje, realizowane w ramach produktu finansowego, nie
wyrzgdzajg szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji, obejmujg nastepujace
kwestie zwigzane z dziatalno$cig emitenta:

= Brak jakiegokolwiek zaangazowania w produkcje kontrowersyjnej broni,
= Brak jakiegokolwiek zaangazowania w produkcje wyrobow tytoniowych,

= Nie wiecej niz 1% przychodéw z dziatalnosci zwigzanej z weglem energetycznym,



= Nie wiecej niz 5% przychodbw z dziatalnosci zwigzanej z wyrobami tytoniowymi (np. sprzedaz,
dystrybucja).

Subfundusz uznaje, ze zrbwnowazone inwestycje, realizowane w ramach produktu finansowego sg zgodne z
wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalnosci danego emitenta agencja ratingowa MSCI nie
zidentyfikowata kontrowersji dotyczgcych naruszen aspektow srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcii, ktére
zostaty uznane za bardzo istotne lub istotne, tzn. zostaty potraktowane jako kontrowersje pierwszego stopnia
(tzw. flaga czerwona) lub kontrowersje drugiego stopnia (tzw. flaga pomarariczowa).

Unijna systematyka dotyczaca zrébwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyr powaznych szkdd”, zgodnie z
ktérag inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szk6d wzgledem celéw unijnej
systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wylgcznie w odniesieniu do tych inwestycji subfunduszu,
ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrbwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje
w ramach pozostatej czesci nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrobwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych szkdéd wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

3. Aspekty sSrodowiskowe i spoteczne produktu finansowego

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe oraz spoteczne. Subfundusz dazy do osiggania pozytywnych efektow
Srodowiskowych i spotecznych w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej, w tym poprzez uwzglednienie
wybranych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne w szczegoblnosci poprzez:

1. uwzglednienie w ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych wybranych istotnych kwestii
Srodowiskowych i spotecznych odnoszgcych sie do charakteru dziatalnosSci prowadzonej przez
poszczegblnych emitentéw, takze z uwzglednieniem pozycji budowanych w spos6b posredni, z
wykorzystaniem tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspdlnego inwestowania (np. funduszach
zagranicznych oraz funduszach inwestycyjnych). Kryteria doboru poszczegéinych lokat Subfunduszu
obejmujg cele zwigzane z ograniczeniem negatywnych skutkéw dla wybranych czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju, zarbwno w wymiarze srodowiskowym, jak i spotecznym;

2. prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej uwzgledniajacej preferencje wzgledem emitentow, ktérych
dziatalno$¢ jest spoOjna z przyjetymi przez Organizacje Narodow Zjednoczonych Celami
Zrbwnowazonego Rozwoju (Sustainable Development Goals). W tym celu w ramach prowadzonej
dziatalno$ci inwestycyjnej subfundusz bierze pod uwage wskaznik naruszen zasad inicjatywy ONZ
Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, ktére obejmujg istotne kwestie dotyczace praw cztowieka,
standardéw pracy, ochrony Srodowiska naturalnego oraz przeciwdziatania korupciji;

3. podejmowanie dziatan ukierunkowanych na rzecz promowania adekwatnosci, przejrzystosci i
sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego. W tym celu w ramach prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej subfundusz bierze pod uwage ekspozycje wzgledem emitentéw z siedzibg w jurysdykcjach
widniejacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspotpracy dla celow podatkowych;

4. zastosowanie wykluczen lokacyjnych dotyczgcych bezposrednich inwestycji w instrumenty emitowane
przez spotki, ktére:

a. uczestniczg w produkcji i sprzedazy wyrobow tytoniowych, z zastosowaniem progu
przychodowego na poziomie 5%

b. uczestniczg w produkcji wegla, z zastosowaniem progu przychodowego na poziomie 10%.



c. uczestniczg w produkcji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni (np. miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brori chemiczna i brori biologiczna)

5. uwzglednianie w strategii inwestycyjnej instrumentéw finansowych bedacych zroéwnowazonymi
inwestycjami w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR, przy czym instrumenty te nie bedg kwalifikowaty sie
jako inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg  zrownowazong sSrodowiskowo w rozumieniu unijnej
systematyki dotyczgcej zrbwnowazonego rozwoju.

W procesie selekcji lokat nabywanych do portfela inwestycyjnego stosowane sg ratingi z zakresu
zrbwnowazonego rozwoju nadawane przez uznane agencje ratingowe, w tym w szczego6lnosci MSCI Inc. oraz
Bloomberg. W celu ograniczenia udziatu instrumentow finansowych nieodpowiadajgcych celom w zakresie
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w procesie selekcji potencjalnych sktadnikéw lokat do portfela
subfunduszu wykluczane sg instrumenty, ktérym nadany zostat rating ESG na poziomie B lub nizszym wedtug
skali stosowanej przez MSCI Inc. lub réwnowaznej skali innej agencji ratingowej. W procesie selekcji
zastosowanie ma przede wszystkim zasada best in class, w zwigzku z tym preferowane sg instrumenty o
relatywnie wysokich ratingach odnoszacych sie do kwestii srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych z
dobrymi praktykami w zakresie zarzgdzania.

W odniesieniu do zagregowanego portfela lokat Subfundusz dazy do osiggniecia $redniego ratingu ESG co
najmniej na poziomie BBB wedtug skali stosowanej przez MSCI Inc.

Subfundusz uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikbw zrownowazonego
rozwoju (tzw. PAI - Principal Adverse Impacts) na poziomie subfunduszu poprzez podjecie dziatan
ukierunkowanych na osiggniecie odpowiednich wartosci wybranych wskaznikow PAI, co oznacza uzyskanie co
najmniej jednej z ponizszych charakterystyk wskaznika PAI kalkulowanego dla portfela inwestycyjnego
subfunduszu:

1. Wskaznik PAI plasuje sie na nizszym poziomie (sytuacja pozytywna z punktu widzenia ograniczania
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju) wzgledem indeksow
odzwierciedlajgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu w odniesieniu do ocenianej grupy aktywow,

2. Wskaznik PAIl plasuje sie na nizszym poziomie w relacji do ustalonych przez Towarzystwo
bezwzglednych wartosci granicznych,

3. Warto$¢ wskaznika PAl odznacza sie pozytywnym trendem w czasie przez co rozumiane sie
sukcesywne ograniczanie niekorzystnego wptywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju. Analiza trendu
odbywa sie z zastosowaniem $redniej uwzgledniajacej 4 ostatnie odczyty kwartalne.

W odniesieniu do kwestii spotecznych i pracowniczych, jak réwniez kwestii dotyczacych poszanowania praw
czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, Subfundusz bierze pod uwage wskaznik naruszen
zasad inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspéitpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku tego wskaznika jednostka miary jest udziat
inwestycji dokonanych w spoétki, ktére naruszyly lub naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact lub
wytyczne OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych. W zakresie obejmujacym inwestycje w instrumenty
finansowe inne niz obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym. Subfundusz dgzy do
ograniczenia wartosci tego wskaznika wzgledem punktu odniesienia w postaci warto$ci analogicznego wskaznika
kalkulowanego dla jednego z globalnych indeksow rynku akcji lub jednego z funduszy ETF, ktérego polityka
inwestycyjna zorientowana jest na odwzorowanie takiego indeksu. Zastosowanie ma takze, ustalony przez
Towarzystwo, bezwzgledny maksymalny limit ekspozycji Subfunduszu na udziat inwestycji dokonanych w spofki
ktére naruszyly lub naruszajg zasady inicjatywy ONZ Global Compact lub wytyczne OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych (ekspozycja nie moze stanowi¢ wiecej niz 1% inwestycji Subfunduszu dokonanych w
instrumenty finansowe inne niz obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym).
Subfundusz podejmuje dziatania ukierunkowane na sukcesywng poprawe tego wskaznika w czasie.

W celu promowania aspektow spotecznych Subfundusz bierze pod uwage ekspozycje z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna). W przypadku tego wskaznika jednostkg miary jest udziat inwestycji dokonanych w spotki, ktore
uczestniczg w produkcji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow broni. Subfundusz catkowicie wyklucza



bezposrednie lokaty w instrumenty finansowe emitentdéw, ktérzy uczestniczg w produkcji lub sprzedazy
konwersyjnych rodzajéw broni. W zakresie obejmujgcym inwestycje w instrumenty finansowe inne niz obligacje
skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym Subfundusz dazy do ograniczenia wartosci tego
wskaznika (potencjalna ekspozycja moze by¢ pochodng inwestycji posrednich subfunduszu) wzgledem punktu
odniesienia w postaci warto$ci analogicznego wskaznika kalkulowanego dla jednego z globalnych indeksow
rynku akcji lub jednego z funduszy ETF, ktérego polityka inwestycyjna zorientowana jest na odwzorowanie
takiego indeksu. Zastosowanie ma takze, ustalony przez Towarzystwo, bezwzgledny maksymalny limit
ekspozycji Subfunduszu na instrumenty finansowe emitentow, ktérzy zaangazowani sg produkcje lub sprzedaz
kontrowersyjnych rodzajéw broni (ekspozycja nie moze stanowi¢ wiecej niz 1% inwestycji Subfunduszu
dokonanych w instrumenty finansowe inne niz obligacje skarbowe i obligacije emitowane na szczeblu
ponadnarodowym). Subfundusz podejmuje dziatania ukierunkowane na sukcesywng poprawe tego wskaznika w
czasie.

W celu promowania aspektéw $rodowiskowych Subfundusz bierze pod uwage ekspozycje z tytutu
przedsigbiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych. W przypadku tego wskaznika jednostkg miary jest
udziat inwestycji dokonanych w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych. W zakresie
obejmujgcym inwestycje w instrumenty finansowe inne niz obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu
ponadnarodowym Subfundusz dgzy do ograniczenia wartosci tego wskaznika wzgledem punktu odniesienia w
postaci wartosci analogicznego wskaznika kalkulowanego dla jednego z globalnych indekséw rynku akcji lub
jednego z funduszy ETF, ktérego polityka inwestycyjna zorientowana jest na odwzorowanie takiego indeksu.
Zastosowanie ma takze, ustalony przez Towarzystwo, bezwzgledny maksymalny limit ekspozycji Subfunduszu na
instrumenty finansowe emitentéw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych (ekspozycja nie moze stanowi¢ wiecej
niz 10% inwestycji Subfunduszu dokonanych w instrumenty finansowe inne niz obligacje skarbowe i obligacje
emitowane na szczeblu ponadnarodowym). Subfundusz podejmuje dziatania ukierunkowane na sukcesywng
poprawe tego wskaznika w czasie.

W celu promowania adekwatnosci, przejrzystosci i sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego
Subfundusz bierze pod uwage ekspozycje wzgledem emitentéw z siedziba w jurysdykcjach widniejgcych w
unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspétpracy dla celéw podatkowych. Subfundusz dazy do
ograniczenia wartosci tego wskaznika wzgledem punktu odniesienia w postaci wartosci analogicznego wskaznika
kalkulowanego dla jednego z globalnych indekséw rynku obligacji lub jednego z funduszy ETF, ktérego polityka
inwestycyjna zorientowana jest na odwzorowanie takiego indeksu. Zastosowanie ma takze bezwzgledny
maksymalny limit ekspozycji Subfunduszu na udziat inwestycji dokonanych w emitentdw z siedzibg w
jurysdykcjach widniejagcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspoipracy dla celow podatkowych
Bezwzgledny limit zwigzany z tego typu lokatami wynosi 1% aktywéw subfunduszu. Subfundusz podejmuje
dziatania ukierunkowane na sukcesywng poprawe tego wskaznika w czasie.

W odniesieniu do wskazanych wyzej gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
zastosowanie bedzie miat kwartalny monitoring warto$ci absolutnych, wartosci wzglednych, jak rébwniez trendow
w tym zakresie, wraz z oceng zasadnosci podjecia ewentualnych dziatan korygujgcych.

3 filary promowania przez Subfundusz aspektéw Srodowiskowych i spotecznych — wskazniki PAI, ratingi ESG
oraz wytaczenia.



4. Strategia Inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wigkszosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, z zatozeniem zmiennej w czasie alokacji aktywow,
ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udziatu Instrumentéw o Charakterze Udziatowym w miare zblizania
sie Docelowej Daty, ktora w przypadku Subfunduszu stanowi 2045 rok. W celu zachowania ptynnosci
dopuszczalne sg inwestycje w dituzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
Udziatowym jest zmienna w czasie, z zatozeniem stopniowego ograniczania dopuszczalnego udziatu funduszy o
charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentow o Charakterze Udziatowym w miare zblizania sie Docelowej
Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu stanowi 2045 rok. Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja
Aktywéw Subfunduszu pomiedzy podstawowe klasy aktywoéw (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe)
bedzie zmienna w poszczegblnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujgc sie zgodnie z limitami
wskazanymi w Statucie.

W zakresie uwzgledniania aspektow spotecznych lub Srodowiskowych subfundusz jako wigzace elementy
strategii inwestycyjnej uznaje:

1.  Wykluczenie instrumentéw o niskim ratingu w obszarach dotyczgcych kwestii srodowiskowych oraz
spotecznych (poziom B i ponizej wg skali MSCI),

2. Wykluczenia sektorowe,

3. Minimalny udziat aktywéw Subfunduszu w zréwnowazonych inwestycjach stuzacych celowi
spotecznemu lub stuzgcych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona Srodowiskowo,

4. Uwzglednianie PAl w sposéb wskazany w niniejszym dokumencie.

Subfundusz uznaje, ze spofki, ktdre nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace kwestii
Srodowiskowych, praw cziowieka lub korupcji oraz nie sg zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych
niechetnych wspétpracy, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania, w szczegélnosci w odniesieniu do



solidnych struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia dla os6éb zatrudnionych i
przestrzegania przepiséw prawa podatkowego.

W odniesieniu do dziatalnosci subfunduszu przyjmuje sie, ze odpowiednio wysoki rating ESG nadawany
poszczegblnym emitentom przez agencje ratingowg MSCI Inc. wskazuje na stosowanie dobrych praktyk w
zakresie zarzadzania stosowanych przez spotki. Z tego wzgledu Subfundusz uznaje, ze nadanie emitentowi
ratingu ESG na poziomie BB lub wyzszym wedtug skali stosowanej przez MSCI Inc., oznacza stosowanie
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania.

5. Udziat inwestycji

Subfundusz lokuje co najmniej 60% Aktywéw w jednostki uczestnictiwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjny. W celu zachowania ptynnosci
Subfundusz moze dokonywac lokat w diuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 80% lokat Subfunduszu bedzie zgodnych z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi. W ramach tej czesci portfela Subfundusz zobowigzuje si¢ ponadto
do dokonywania inwestycji w zrownowazone inwestycje, ktdére powinny stanowi¢ co najmniej 10% aktywow
Subfunduszu.

Nie wigcej niz 20% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do kategorii ,inne” i nie bedzie wykorzystywana do
promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Inwestycje te obejmujg gtownie Srodki pienigzne, ich
ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem oraz inne
instrumenty, ktére nie promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych oraz nie majg celu zrbwnowazonych
inwestycji, a w szczeg6lnosci instrumenty z ratingiem ESG ponizej poziomu BB w skali stosowanej przez MSCI
Inc

Planowana alokacja aktywéw Subfunduszu.



#1A Zgodne z
— Zréwnowazone systematyka
#1 210% 0%
Zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub
spotecznymi
2 80%
Inwestycje #1B
100% Inne aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
#2
Inne
<20%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore nie sg
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

- Podkategorie ,,#1A zrbwnowazone” obejmujgca zrownowazone inwestycje, ktdre stuzg celom srodowiskowym
lub spotecznym.

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, kt6re nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

6. Monitorowanie aspektow srodowiskowych i spotecznych

Portfel lokat Subfunduszu monitorowany jest przez mTFI w zakresie parametréw powigzanych z promowaniem
aspektéw spotecznych lub-srodowiskowych.

Komitet Inwestycyjny Departamentu Zarzgdzania Aktywami (Komitet Inwestycyjny DZA) nie rzadziej niz raz na
kwartat dokonuje analizy parametrow zwigzanych z promowaniem aspektow spoteczno-srodowiskowych pod
katem ich zgodnosci ze zobowigzaniami Subfunduszu wskazanymi w statucie oraz prospekcie informacyjnym.
Przedmiotem analizy sg w szczegblnosci kwestie zwigzane ze wskaznikami PAI, deklarowanymi wkluczeniami
oraz ratingami ESG. Komitet Inwestycyjny DZA jest uprawniony do podejmowania decyzji ukierunkowanych na
dostosowanie struktury portfela Subfunduszu.

Niezaleznie od decyzji i dziatart Komitetu Inwestycyjnego DZA, Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmujgc decyzje
inwestycyjne majg obowigzek monitoringu struktury lokat pod katem zgodnosci z zapisami statutu oraz prospektu
informacyjnego Subfunduszu w zakresie dotyczgcym uwzgledniania aspektéw srodowiskowych i spotecznych.



7. Metody opracowane w zwigzku z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi

W celu pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow spotecznych lub srodowiskowych promowanych przez
Subfundusz zastosowanie majg nastepujgce parametry:

= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu lokat zgodnych z aspektami S$rodowiskowymi Ilub
spotecznymi,

= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu Rozporzgdzenia
SFDR,

= Warto$¢ wskaznikéw PAIl kalkulowanych na poziomie catego portfela lokat Subfunduszu w ujeciu
absolutnym, relatywnym wraz z uwzglednieniem trendow w tym zakresie,

= Sredni rating ESG portfela lokat Subfunduszu,

= Procentowy udziat w aktywach Subfunduszu lokat objetych systemem wykluczen lokacyjnych

Szczegéty dotyczace kalkulacji wskazanych wyzej parametrow wraz z okresleniem ich wartosci granicznych
wskazane zostaly w sekcji 2 (,Brak celu dotyczacego zrébwnowazonych inwestycji’) oraz sekcji 3. (,Aspekty

Srodowiskowe i spoteczne produktu finansowego”).
8. Zrodta i przetwarzanie danych

Na potrzeby uwzgledniania poszczegoblnych aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, mTFI korzysta z danych dostawcéw zewnetrznych, w tym przede wszystkim MSCI Inc., Refinitiv
oraz Bloomberg.

W celu zapewnienia jakosci danych mTFl wspofpracuje z renomowanymi dostawcami zewnetrznymi, ktorzy
legitymujg sie pozytywnymi referencjami, ponadprzecietnym dos$wiadczeniem rynkowym oraz odpowiednimi
zasobami kadrowo-infrastrukturalnymi. Jakos¢ danych przekazywanych przez dostawcéw zewnetrznych jest tez
przedmiotem weryfikacji przez pracownikow mTFIl, do ktérych obowigzkéw nalezy nadzér nad jakoscig danych
wykorzystywanych w procesie inwestycyjnym.

mTFI pobiera dane gtownie z systeméw MSCI ESG Manager, Refinitiv, Bloomberg i przetwarza je w
wewnetrznych systemach mTFI.

mTFI nie dokonuje wiasnych szacunkéw danych.
9. Ograniczenia dotyczgce metod i danych

Zakres dostepnych danych obejmujacych aspekty Srodowiskowe lub -spoteczne zwigzane z dziatalnoscig
poszczegblnych emitentow bedzie sie zwiekszat wraz z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi kolejnych
podmiotéw w zwigzku z wdrozeniem regulacje unijnych, w tym Dyrektywy CSRD. Obecnie tego typu raporty sg
gtbwnie domeng emitentow o stosunkowo duzej skali dziatalnosci. Sprawia to, ze niektére segmenty rynku, jak
np. sektor spotek o niskiej kapitalizacji, cechujg sie na ten moment ograniczong dostepnoscig informacji, ktore
pozwalatyby na precyzyjny pomiar aspektow spoteczno-$rodowiskowych zwigzanych z ich dziatalno$cia.

Na dostepnos$¢ danych oraz ich doktadno$¢ wptyw moze mieé takze zmiana metodyki podmiotow, ktére te dane
agreguja, przetwarzajg i dostarczajg uczestnikom rynku finansowego. Modyfikacje po stronie zewnetrznych
dostawcow danych mogg wynika¢ m.in. ze zmian w zakresie obowigzkéw raportowych emitentow, zmian regulacji
oraz stanowisk zajmowanych przez organy nadzorcze.

W opinii mTFI wskazane wyzej ograniczenia nie powinny mie¢ istotnego negatywnego wptywu na mozliwos¢
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz. W skiad portfela
lokat Subfunduszu, w tym gtéwnie posrednich, wchodzg bowiem przede wszystkim emitenci o relatywnie wysokiej
kapitalizacji rynkowej, bedacy przedmiotem analiz ze strony zewnetrznych dostawcéw danych. Zewnetrzni



dostawcy danych, z ktérych ustug korzysta mTFI cieszg sie rynkowg renoma, dostarczajgc szeroki zakres danych
pozwalajgcych na wiarygodng i precyzyjng analize stopnia uwzgledniania promowanych przez Subfundusz
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.

10.Due dilligence

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu pod uwage brane sg skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

W ocenie mTFI, z uwagi na uwarunkowania polityczno-gospodarcze, emitenci cechujacy sie szczegdlnie niskimi
standardami w zakresie corporate governance, ktérych praktyki biznesowe w sposéb razacy famig zasady
zrbwnowazonego rozwoju, w diuzszej perspektywie mogg odznaczac sie ograniczonym potencjatem wzrostu oraz
wyzszym ryzykiem prowadzonej dziatalnosci. W ocenie mTF| przektada sie to na potrzebe uwzglednienia w
procesie inwestycyjnym nie tylko danych finansowych, lecz takze dodatkowych informacji o charakterze
niefinansowym, kt6re pozwolg na identyfikacje ewentualnych istotnych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz uwzglednia aspekty dotyczgce zréwnowazonego rozwoju na kluczowych etapach procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych, takich jak:

= analiza instrumentu finansowego przed jego dodaniem do listy dopuszczalnych lokat Subfunduszu (lista
transakcyjna),

= decyzje alokacyjne uwzgledniajgce negatywne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju oraz
poziom ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na poziomie catego portfela lokat Subfunduszu (alokacja
aktywow),

= cykliczny monitoring portfela lokat Subfunduszu pod katem negatywnych skutkéw dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju oraz ekspozycji na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, z mozliwoscig
wdrozenia odpowiednich dziatar dostosowawczych.

mTFI doktada szczeg6lnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat. Zgodnie przyjetymi do stosowania w
Towarzystwie regulacjami wewnetrznymi w zakresie podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych ocena
aspektow dotyczgcych zrobwnowazonego rozwoju przeprowadzana jest przed dodaniem instrumentu do listy
transakcyjnej, o ile dostepne sg wiarygodne dane w tym zakresie. Towarzystwo dokonuje ponadto cyklicznej
oceny ryzyk dla zrobwnowazonego rozwoju dla instrumentéw wpisanych na liste transakcyjng pod katem
ewentualnych zmian w tym zakresie, z mozliwoscig wykreslenia instrumentu finansowego z listy transakcyjnej w
przypadku gdy ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju plasuje sie na nieakceptowalnym poziomie.

Funkcjonujgcy w ramach mTFI Komitet Inwestycyjny DZA nie rzadziej niz raz na kwartat przeprowadza analize
struktury aktywéw Funduszy pod katem spojnosci portfela lokat Subfunduszu z zapisami statutu oraz prospektu
informacyjnego Subfunduszu.

11. Polityka dotyczaca zaangazowania

Zaangazowanie nie stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Polityka zaangazowania Subfunduszu bazuje na zapisach wewnetrznej procedury mTFI ,Polityka zaangazowania
w spdtki notowane na rynku regulowanym, ktére sg przedmiotem lokat zarzgdzanych przez mTFI S.A. funduszy
inwestycyjnych oraz portfeli, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych”.
Procedura przewiduje ograniczony stopieri zaangazowania ze strony mTFl ze wzgledu na marginalng skale
bezposrednich inwestycji w spdtki notowane na rynku regulowanym, ktéra oceniana jest przez pryzmat udziatu
zarzgdzanych przez mTFI funduszy inwestycyjnych w ogolnej liczbie gtosow w akcjonariacie poszczeg6inych
spotek. Relatywnie niski udziat w ogdélnej liczbie gtoséw jest poszczegbinych spoétek jest pochodng przyjetej przez
mTFI| strategii inwestycyjnej ukierunkowanej na wysoki stopiert dywersyfikacji oraz preferencje dla inwestyciji
posrednich, bazujacych gtownie na funduszach ETF. Niski bezposredni udziat w akcjonariacie poszczegdlnych
spotek przektada sie na ograniczone mozliwosci wywierania wptywu na ich dziatalnosé.

12.Wyznaczony wskaznik referencyjny



Nie zostat wyznaczony indeks jako wskaznika referencyjny w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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