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Podsumowanie

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, LEI 2594009B11L95AHX4V53 (dalej
LMTFI" lub ,Towarzystwo") bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju.

Niniejsze oswiadczenie dotyczy gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju wynikajacych z dziatalnosci mTFI S.A., w zakresie zarzadzania portfelami w ktdrych sktad wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych oraz zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Niniejsze oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Katalog gtownych niekorzystnych skutkow, ktdre bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, ma na celu ograniczanie inwestycji w dziatalnosci, ktore:

¢ charakteryzuja sie istotnym negatywnym wptywem w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz w
obszarze dotyczacym poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, co
obejmuje m.in.:

= naruszanie praw cziowieka - wskaznikiem PAI, ktdry stosujemy do pomiaru tego negatywnego
skutku jest PAI nr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

= produkcje lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni (PAI nr14),

= produkcje, sprzedaz i dystrybucje wyrobow tytoniowych (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony
na ten moment w Rozporzadzeniu Delegowanym),

e W istotny sposdb przyczyniajg sie do negatywnych zmian klimatu i srodowiska, co oznacza m.in.
istotny wptyw na zmiane klimatu — niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy gtéwnie przez
zastosowanie wskaznika PAI nr 4 “Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw
kopalnych”,

e prowadzone sg w jurysdykcjach niechetnych wspdtpracy podatkowej. W takim przypadku, gdy
przedmiotem lokat sg obligacje skarbowe, w celu promowania adekwatnosci, przejrzystosci i
sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego bierzemy pod uwage PAI nr 22 z Tabeli 3
Rozporzadzenia Delegowanego (Inwestycje w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych).

Szczegotowe informacje na temat tego, w jaki sposéb uwzgledniamy poszczegdlne wskazniki PAI znajduja
sie w dalszej czesci niniejszego Oswiadczenia.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych bierzemy takze pod uwage ratingi ESG MSCI
poszczegolnych instrumentéw finansowych. Uwzgledniaja one szeroki zakres informacji dotyczacych
emitentdw w zakresie czynnikéw zrownowazonego rozwoju, w tym rowniez gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Kierujemy sie tez tym, by nabywany instrument finansowy posiadat
ocene tego ratingu na poziomie nie nizszym niz przyjety przez Towarzystwo. To podejscie pozwala w sposéb
posredni ogranicza¢ poszczegdlne gidwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju na etapie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. mTFI podejmowato decyzje inwestycyjne, dazac do jak najszerszego
udziatu w podejmowanych decyzjach instrumentow finansowych oddziatujgcych pozytywnie na czynniki
zrownowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ograniczanie instrumentdw finansowych
charakteryzujacych sie relatywnie niskim poziomem ratingu ESG MSCI (nizszym niz BBB).

Dane na temat gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zrownowazonego rozwoju nadal opierajg sie w
duzej mierze na szacunkach i zatozeniach przyjetych przez ich dostawcéw (w naszym przypadku przez
MSCI). Wynika to z harmonogramu wdrozenia regulacji unijnych, w tym Dyrektywy CSRD. Dyrektywa CSRD
ma na celu zwiekszenie transparentnosci na temat wplywu poszczegdlnych spdtek na kwestie
zrownowazonhego rozwoju. Pierwsze raporty zgodnie z Dyrektywa sg publikowane przez spotki w 2025 roku
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za 2024 rok. W miare zwiekszania sie dostepnosci danych zrewidujemy podejscie do poszczegdlnych
wskaznikdéw. Towarzystwo zwraca przy tym uwage, ze przyjety w 2025 roku przez Unie Europejska pakiet
Omnibus moze wptyna¢ na poprawe dostepnosci danych, jak réwniez opdzni¢ ten proces. Pakiet ten
zaktada redukcje obcigzen sprawozdawczych dla przedsiebiorstw poprzez przesuniecie niektérych
obowiagzkdw raportowych w czasie jak réwniez likwidacje niektdérych z obowigzkdéw sprawozdawczych.
Wptynie to na dostepnosc i jakos¢ danych na temat zrdwnowazonego rozwoju.

Summary

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A with a seat in Warsaw, LElI 2594009BI11L95AHX4V53
(henceforth called “mTFI" or “Towarzystwo"), takes into account principal adverse impacts of investment
decisions on sustainability factors.

This statement concerns principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors
resulting from the activities of mTFI in the area of management of portfolios of one or more financial
instruments and management of investment funds.

This statement on principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors covers the
reference period from January 1t 2024 to December, 315 2024.

The catalog of principal adverse impacts considered in the investment decision-making process aims to limit
investments in activities that:

e Significantly stand out negatively in the social and employee-related areas, as well as in the areas of
human rights, anti-corruption, and anti-bribery, which includes, among others:

o Violations of human rights — the PAIl indicator we use to measure this adverse impact is PAI
No. 10: “Violations of UN Global Compact principles and the OECD Guidelines for Multinational
Enterprises”,

o Production or sale of controversial type of weapons (PAI No. 14),

o Production, sale, and distribution of tobacco products (an additional indicator not currently
listed in the RTS under SFDR),

e Significantly contribute to negative climate and environmental changes, which means, among
others: significant impact on climate change - this adverse impact is primarily limited through the
use of PAI No. 4: “Exposure to companies active in the fossil fuel sector”,

e Are conducted in jurisdictions that are uncooperative in tax matters. In such cases, when the
investment involves government bonds, to promote adequacy, transparency, and fairness in the
global tax system, we consider PAI No. 22 from Table 3 of the RTS under SFDR: “Investments in
jurisdictions on the EU list of non-cooperative jurisdictions for tax purposes.”

Detailed information on how we consider individual PAl indicators is provided in the later sections of this
Statement.

In the process of investment decision making we also take into account MSCI ESG ratings of individual
financial instruments. These ratings include a wide range of information about issuers in terms of
sustainability factors, including principal adverse impacts on sustainability. We also aim to ensure that the
acquired financial instrument has a rating not lower than the level adopted by the Company. This approach
indirectly limits individual principal adverse impacts on sustainability at the investment decision-making
stage. The investment decisions made by mTFI aim to maximize the share of financial instruments that
positively impact sustainability factors, particularly by limiting instruments with relatively low MSCI ESG
ratings (lower than BBB).

Data on principal adverse sustainability indicators still largely rely on estimates and assumptions made by
data providers (in our case, MSCI). This is due to the timeline for implementing EU regulations, including the
CSRD Directive, which aims to increase transparency regarding companies’ sustainability impacts. The first
reports under this Directive will be published by companies in 2025 for the year 2024. As data availability
improves, we will revise our approach to individual indicators. mTFI also notes that the Omnibus package
adopted by the European Union in 2025 may negatively impact the improvement of data availability, as well
as delay this process. The package aims to reduce reporting burdens for companies by postponing certain
reporting obligations and eliminating others. This will probably affect the availability and quality of
sustainability-related data..
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Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Wskazniki, majgce zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktére dokonano inwestycji

Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

Dziatania podjete,
dziatania planowanei
cele okreslone na
kolejny okres
odniesienia

Wskaznik niekorzystnych skutkéw Jednostka miary Skutek Skutek rok 2023 Wyjasnienie
dla czynnikéw zrébwnowazonego rok 2024
rozwoju
58 022,95 31184,23 +CO2e
. p . . pokrycie danymi
Emisje gazéw cieplarnianych dlatego wskaznika
zakresu'l (2024 rok) - 82,20%
4 343,89 1927,09 tcO2e
pokrycie danymi
Emisje gazéw cieplarnianych dlatego vvskazmkoa
zakresu 2 (2024 rok) - 82,20%
112 569,45 27 17,26 t+CO2e
1. Emisje gazow cieplarnianych pokrycie da nymi_
Emisje gazéw cieplarnianych dlatego wskaznika
zakresu 3 (2024 rok) - 82,29%
174 936,29 60 388,01 tcO2e
pokrycie danymi
Catkowite emisje gazéw ((jzl(a)étigok\)/VSkazmka
isi i i rok) -
Eml;]e cieplarnianych £2.068%
S arnian 537,22 161905 tCO2e/min EUR
ychp pokrycie danymi
2. Slad weglo Slad weglo dlatego
eIy oy wskaznika (2024
rok) - 82,08%
748,19 1470,77 +CO2e/mIn EUR
3. Intensywnos¢ emisji gazéw | Intensywnos¢  emisji  gazéw pokrycie danymi
cieplarnianych w przypadku | cieplarnianych ~w przypadku dla tegq
spotek, w ktére dokonano | spdtek, w  ktére dokonano wskaznika (2024
inwestycji inwestycji rok) - 8331%
6,68 8,98 ; ;
4, Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji feOk(;y cle d\?vr;}li;nzlnﬂ(l:
przedsiebiorstw dokonanych w 9

dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych

przedsiebiorstwa dziatajace
w sektorze paliw kopalnych

(2024 rok) - 83,50%

W  ramach  wewnetrznej
procedury, przyjetej do
stosowania przez Towarzystwo

w 2024 r, wprowadzone
zostato wykluczenie
bezposrednich inwestycji w
emitentow uzyskujacych

ponad 10% przychoddéw ze
sprzedazy wegla. W przypadku

inwestycji  posrednich  (co
dotyczy gtéwnie inwestycji w
fundusze typu ETF)
Towarzystwo dazy do
minimalizacji posredniegj
ekspozycji na  emitentéw
uzyskujacych  ponad  10%
przychodow ze sprzedazy
wegla.

Od 1 stycznia 2025 r. jeden z
funduszy zarzadzanych przez

Towarzystwo (Gotowe
Strategie SFIO) podlega
obowigzkom raportowym

wskazanym w art. 8
Rozporzadzenia SFDR, co
oznacza ze promuje aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne.
Jednym z  niekorzystnych

skutkow dla czynnikéw
zrdbwnowazonego rozwoju,
branym pod uwage w

przypadku tego funduszu, jest
ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajacych w
sektorze paliw kopalnych (PAI
nr 4).. W odniesieniu do PAI nr




nTFI

4 wskazany fundusz dazy do
osiggniecia co najmniej
jednego celu ograniczenia

nominalnegj wartosci
wskaznika PAI ponizej
zatozonego poziomu (w
przypadku kazdego

subfunduszu wydzielonego
w ramach Gotowe Strategie
SFIO ekspozycja nie powinna
stanowi¢ wiecej niz 10%
inwestycji subfunduszu
dokonanych w instrumenty
finansowe inne niz obligacje

skarbowe i obligacje
emitowane na  szczeblu
ponadnarodowym).,,

ograniczenia wskaznika PAI
wzgledem przyjetego
benchmarku lub osiggniecie
trendu spadkowego

wskaznika PAI w czasie.

W  procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage ratingi
ESG, ktére uwzgledniaja
szeroki  zakres informacji
dotyczacych emitentow w
zakresie czynnikéw
zrownowazonego rozwoju, w
tym rowniez gtéwne
niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju.

Towarzystwo monitoruje
aktywa ktérymi zarzadza pod
katem wartosci wskaznika
“Intensywnosé emisji gazéw
cieplarnianych w przypadku
spotek, w ktére dokonano
inwestycji”

Nasze podejscie do
uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkow

decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju  oparte jest na
nalezytej starannosci -
analizujemy zebrane dane i
dostosowujemy

odpowiednio nasze podejscie
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5. Udziat zuzytej i
wyprodukowanej energii
ze zrédet
nieodnawialnych

Udziat  energii ze  zZrédet
nieodnawialnych, zuzytej i
wyprodukowanej przez spotki,
w ktére dokonano inwestycji, w
stosunku do zasobdéw energii ze
zrédet odnawialnych, wyrazony
jako odsetek zasobéw energii
ogdtem

75,25

83,67

pokrycie danymi dla
tego wskaznika
(2024 rok) — 75,55%

do uwzgledniania
wskaznikow.

tych

W 2025 roku Towarzystwo
planuje przyjac zasady
zarzadzania intensywnoscia
emisji gazdéw cieplarnianych
w ramach korporacyjnej
czesci portfela lokat.

6. Intensywnosc¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii wyrazone w
GWh na kazdy milion EUR
wygenerowany W ramach
przychoddow spdtek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajace na dany sektor o
znacznym oddziatywaniu na
klimat

Sektor A= 0,37
Sektor B = 3,34
Sektor C= 0,92
Sektor D = 6,07
Sektor E = 0,35
Sektor F= 0,10
Sektor G = 2,70
Sektor H= 2,86
Sektor L= 0,26

Sektor A= 0,42
Sektor B=16,86
Sektor C = 1,29
Sektor D = 5,75
Sektor E = 0,87
Sektor F = 0,40
Sektor G = 0,16
Sektor H= 2,28
Sektor L= 0,52

GWh /mIn EUR
pokrycie danymi dla
tego wskaznika
(2024 rok) — Sektor
A= 96,16%

Sektor B = 84,99%
Sektor C = 86,32%
Sektor D = 83,77%
Sektor E = 90,52%
Sektor F = 89,07%
Sektor G = 86,46%
Sektor H = 86,79%

7. Dziatania majace

Réznorodnosé -

biologiczna mekorzystny \(vp+yw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Woda 8. Emisje do wody

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki  posiadajgce  obiekty/
prowadzace dziatalnos¢ na
obszarach  wrazliwych  pod
wzgledem bioréznorodnosci
lub w poblizu takich obszardw,
w przypadku, gdy dziatalnos¢
takich spdétek ma niekorzystny
wplyw na te obszary

Tony emisji do

kazdy
EUR; wskaznik wyrazony jako
Srednia wazona

wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, na
zainwestowany milion

2,97

0,04

2,96

0,80

Sektor L =

88,49%

pokrycie danymi dla
tego wskaznika
(2024 rok)) — 83,54%
t/min EUR

pokrycie danymidla
tego wskaznika
(2024 rok) — 50,59%

W ramach  wewnetrznej
procedury, przyjetej do
stosowania przez Towarzystwo
w2024 r, wprowadzone
zostato wykluczenie
bezposrednich inwestycji w
emitentow, ktorych dotycza
bardzo powazne kontrowersje

srodowiskowe. Kontrowersje
moga dotyczy¢ zZmian
klimatycznych,  uzytkowania
gruntéw i réznorodnosci
biologicznej, wyciekow i
uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody

lub odpaddéw operacyjnych,
przy bezposrednim
zaangazowaniu emitenta. W
przypadku inwestycji
posrednich (co dotyczy
gtéwnie inwestycji w fundusze
typu ETF) Towarzystwo dazy do
minimalizacji posredniej
ekspozycji na emitentdw,
ktérych dotycza bardzo
powazne kontrowersje
Srodowiskowe.

W  procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage ratingi
ESG, ktore uwzgledniaja
szeroki  zakres informacji
dotyczacych emitentdw w
zakresie czynnikow
zréwnowazonego rozwoju, W
tym rowniez gtéwne
niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego
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9. Wskaznik odpadéw
niebezpiecznych i
odpaddw
promieniotwoérczych

Odpady

Tony odpadoéw niebezpiecznychi
odpaddw  promieniotwdrczych
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, na
kazdy zainwestowany milion
EUR; wskaznik wyrazony jako
Srednia wazona

3,46

7,72
t/min EUR
pokrycie danymidla
tego wskaznika
(2024 rok) - 58,40%

rozwoju.

Nasze podejscie do
uwzgledniania gtownych
niekorzystnych skutkow

decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju  oparte jest na
nalezytej starannosci -
analizujemy zebrane dane i
dostosowujemy
odpowiednio nasze podejscie
do uwzgledniania  tych
wskaznikow.

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania

korupciji i przekupstwu

Dziatania podjete,

Wskai’nlk nlekorzy§tr1ych Jednostka miary Skutek rok Skutek rok 2023 Wyjasnienie dziatania ’planowanei
skutkow dla czynnikéw 2024 cele okreslone na
zréwnowazonego rozwoju kolejny okres
odniesienia
. L . . 0,05 0,08 )
10. Naruszenia zasad inicjatywy| Udziat inwestycji dokonanych pokrycie danymi dla W ramach  wewnetrznej
Global Compact i Wytycznych| W spdtki, ktére naruszyty lub tego wskaznika (2024 procedury, przyjetej do
Organizacji Wspdtpracy] nNaruszaja zasady inicjatywy rok) — stosowania przez Towarzystwo
Gospodarczej i Rozwoju (OECD)| Global Compact lub 8354% w 2024 r, wprowadzone
dla przedsiebiorst Wytyczne OECD dla ' zostato wykluczenie
ielonarodowych przedsigebiorstw bezposrednich inwestycji w
wielonarodowych emitentow naruszajacych
L. . 0,88 3598 zasady ONZ Global Compact.
Ud;|a_+ inwestycji dpkonanych w pokrycie danymi dla W przypadku inwestycji
1. Brak P | spotki, » ktore nie posmdaj_q tego wskaznika (2024 | posrednich (co dotyczy
- E Craamzmés\r/ocesov&/omroﬁ stratetgn ) naéjz_o_rqvvtanla rok) — gtéwnie inwestycji w fundusze
rzestrzegania zasad inicja ;
stuzacych nadzorowaniu (Ejlobal o Compact ! mg 83,52% typu ETF) Towarzystwo dazy
: P do minimalizacji posredniegj
przestrzegania zasad | \wt h OECD dl - X .
L : ytyceznyc a ekspozycji na  emitentéw
inicjatywy Global Compact i dsiebiorst .
. . . naruszajacych  zasady
Wytycznych ~ OECD  dla | Pregdsieolorstw h dy ONZ
przedsiebiorstw me!ogarodowych ﬁn'. nie Global Compact. Zasady te
wielonarodowych posiadajg mechanizmow odnoszg sie réwniez do braku
rozpatrywania skarg w sprawie dyskryminacji w odniesieniu
Kwestie naruszen  zasad  inicjatywy do zatrudnienia i pracy.
spoteczne Global Compact lub
i pracownicze Wytycznych OECD dla W ramach  wewnetrznej
przedsiebiorstw procedury, przyjetej do
wielonarodowych stosowania przez Towarzystwo
18,37 8,55 w 2024 r, wprowadzone

12. Nieskorygowana luka
ptacowa miedzy kobietami
a mezczyznami

Srednia nieskorygowana luka
ptacowa miedzy kobietami a
mezczyznami  w  przypadku
spotek, w ktére dokonano
inwestycji

pokrycie danymi dla
tego wskaznika (2024
rok) —

62,39%

zostato wykluczenie
bezposrednich inwestycji w
spotki, ktore uczestnicza w
produkgji lub sprzedazy
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26,65 41,49
Sredni stosunek liczby kobiet pokrycie d?m_ymi dla
13. Zréznicowanie cztonkdw S;Dsiadajgg/?% w erSzZalcdzgéE It’i%o_wskazmka (2024
zarzadu ze wzgledu na ptec spétek, w ktére dokonano 81,42%
inwestycji, wyrazony jako
odsetek wszystkich cztonkow
zarzadu
0,07 0,13

14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i
bron biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spdiki, ktoére
uczestnicza w produkcji lub
sprzedazy kontrowersyjnych
rodzajow broni

pokrycie danymi dla
tego wskaznika (2024
rok) —

83,77%

kontrowersyjnych rodzajow
broni. W przypadku inwestycji
posrednich (co dotyczy

gtdwnie inwestycji w fundusze
typu ETF) Towarzystwo dazy
do minimalizacji posredniegj
ekspozycji na  emitentéw
spotki, ktore uczestnicza w

produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych  rodzajéw
broni

Od 1 stycznia 2025 r. jeden z
funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo (Gotowe
Strategie SFIO) podlega
obowigzkom raportowym na
podstawie art. 8
Rozporzadzenia  SFDR, co
oznacza ze bedzie promowat
aspekty srodowiskowe lub
spoteczne. Jednym z
niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw  zréwnowazonego
rozwoju branym pod uwage w
przypadku tego funduszu
beda naruszenia zasad
inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw

wielonarodowych (PAI nr 10).
W odniesieniu do PAI nr 10
Fundusz dazyt bedzie do
osiggniecia co najmniej
jednego celu (ograniczenia

nominalnej wartosci
wskaznika PAI ponizej
zatozonego poziomu (W
przypadku kazdego

subfunduszu wydzielonego w
ramach Gotowe Strategie SFIO
ekspozycja nie powinna
stanowi¢  wiecej niz 1%
inwestycji subfunduszu
dokonanych w instrumenty
finansowe inne niz obligacje
skarbowe i obligacje
emitowane na szczeblu
ponadnarodowym),,

ograniczenia wskaznika PAl

wzgledem przyjetego
benchmarku lub osiggniecie
trendu spadkowego

wskaznika PAI w czasie.




nTFI

W zakresie dotyczacym kwestii
spotecznych i pracowniczych,
fundusz Gotowe Strategie
SFIO bedzie brat pod uwage
takze ekspozycje z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw
broni (PAI nr14). W odniesieniu
do PAIl nr 14 Fundusz dazyt
bedzie do osiggniecia co
najmniej jednego celu
(ograniczenia nominalnej
wartosci wskaznika PAI ponizej
zatozonego poziomu (w
przypadku kazdego
subfunduszu wydzielonego
w ramach Gotowe Strategie
SFIO ekspozycja nie powinna
stanowi¢ wiecej niz 1%
inwestycji subfunduszu
dokonanych w instrumenty
finansowe inne niz obligacje

skarbowe i obligacje
emitowane na  szczeblu
ponadnarodowym),,

ograniczenia wskaznika PAI
wzgledem przyjetego
benchmarku lub osiggniecie
trendu spadkowego

wskaznika PAI w czasie.

W procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage ratingi
ESG, ktére uwzgledniaja
szeroki  zakres informacji
dotyczacych emitentdw w
zakresie czynnikow
zrownowazonego rozwoju, w
tym rowniez gtéwne
niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju.

Nasze podejscie do
uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkow

decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju  oparte jest na
nalezytej starannosci -
analizujemy zebrane dane i
dostosowujemy

odpowiednio nasze podejscie
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do uwzgledniania
wskaznikow.

tych

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju

Kwestie

z zakresu
ochrony
Srodowiska

Kwestie
spoteczne

15.  Intensywnos¢ emisji
gazéw

cieplarnianych

16. Panstwa, w  ktoérych

obligacje zainwestowano i
ktérych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej

Jednostka miary Skutek rok
2024
235,32
Intensywnos¢  emisji  gazdw
cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje
zainwestowano
5/531

Liczba panstw, w ktérych
obligacje zainwestowano i
ktérych dotyczy problem

naruszen w sferze spotecznej (w
ujeciu bezwzglednym oraz w
ujeciu wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje zainwestowano), o
ktorych mowa w
miedzynarodowych traktatach i
konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych
przypadkach, prawie krajowym

Skutek rok
2023
575,30
4/ 444

Wyjasnienie

tCO2e/EUR M GDP

pokrycie danymi dla
tego

wskaznika (2024 rok) -
87,40%

liczba/%

pokrycie danymi dla
tego wskaznika (2024
rok) — 98,78%

Dziatania podjete,
dziatania planowanei
cele okreslone na
kolejny okres
odniesienia

W procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage ratingi
ESG, ktore uwzgledniaja
szeroki zakres informaciji
dotyczacych emitentéw w
zakresie czynnikow
zréwnowazonego rozwoju, w
tym rowniez gtowne
niekorzystne  skutki  dla
czynnikow
zrownowazonego rozwoju.

Nasze podejscie do
uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw

decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zrownowazonego
rozwoju oparte jest na
nalezytej starannosci -
analizujemy zebrane dane i
dostosowujemy
odpowiednio nasze
podejscie do uwzgledniania
tych wskaznikow.
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Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw

Dziatania podjete,

s 3 ; Jednostka miary Skutek rok Skutek rok Woyjasnienie dziatania planowane i
dla czynnikéw zrébwnowazonego 2024 2023 cele okreslone na
rozwoju kolejny okres

odniesienia
Udziat inwestycji W
. 17. Ekspozycja z tytutu paliw nieruchomosci zwiagzane z . Nie dotyczy. Brak
Paliwa kopalne kopalnych w zwigzku z wydobyciem, Nie dotyczy inwestycji w
nieruchomosciami przechowywaniem, nieruchomosci.

transportem lub  produkcja
paliw kopalnych

Efektywnos¢ | 18. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji w . .

energetyczna nieruchomosci nieruchomosci nieefektywne Nie dotyczy | Nie dotyczy. Brak

nieefektywnych
energetycznie

energetycznie

inwestycji w
nieruchomosci.

Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

Inne wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrbwnowazonego rozwoju

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktére dokonano inwestycji
Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

Niekorzystny .
skytek dla_ Ezlsrl::irlfg‘s;:ny skutek dla
Zrownhowazon | zrgwnowazonego

€go rozwoju rozwoju (dane

jakosciowe lub
ilosciowe)

Woda, 13. Wskaznik odpadow
odpady i niepoddawanych
materiaty — recyklingowi

emisje

Jednostka miary
2024

Tony niepoddawanych
recyklingowi odpaddw
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, na
kazdy zainwestowany milion
EUR, wskaznik wyrazony jako
Srednia wazona

Skutek rok

99,73

Skutek rok
2023

197,98

Wyjasnienie

tCO2e/EUR MT

pokrycie danymi dla
tego wskaznika
(2024 rok) - 60,45%

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone
na kolejny okres
odniesienia

W procesie podejmowania

decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage
ratingi ESG, ktore
uwzgledniaja szeroki
zakres informacji
dotyczacych emitentéw w
zakresie czynnikow

zréwnowazonego rozwoju,

w tym réwniez gtdwne
niekorzystne skutki dla
czynnikow

zrownowazonego rozwoju.
Nasze podejscie do
uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych  skutkéw
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decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow

zréwnowazonego rozwoju
oparte jest na nalezytej
starannosci — analizujemy

zebrane dane i
dostosowujemy

odpowiednio nasze
podejscie do
uwzgledniania tych

wskaznikow.

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Niekorzystny Niekorzystny skutek dla Dziatania podjete, dziatania
skutek dla czynnikow Jednostka miary skutek rok Skutek rok Woyjasnienie planowane i cele okreslone
zrbwnowazon | zréwnowazonego 2024 2023 na kolejny okres
ego rozwoju rozwoju (dane odniesienia
jakosciowe lub
iloSciowe)
0,00 0,01

Sprawowanie
rzadéw

22.Jurysdykcje podatkowe
niechetne wspodtpracy

Inwestycje w  jurysdykcjach
widniejacych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celéw
podatkowych

pokrycie danymi dla
tego wskaznika
(2024 rok) - 79,24%

Od 1 stycznia 2025 r. jeden z
funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo (Gotowe
Strategie SFIO) podlega
obowigzkom raportowym na
podstawie art. 8
Rozporzadzenia SFDR, co
oznacza ze promuje aspekty
srodowiskowe |ub spoteczne.
Jednym z  niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju
branym pod uwage w
przypadku tego funduszu sa
jurysdykcje niechetne
wspbotpracy. Uwzgledniajac ten
wskaznika fundusz Gotowe
Strategie SFIO dazyt bedzie do

osiggniecia co najmniej
jednego celu (ograniczenia
nominalnej wartosci
wskaznika PAI ponizej
zatozonego poziomu (w
przypadku kazdego
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subfunduszu wydzielonego
w ramach Gotowe Strategie
SFIO limit zwigzany z tego
typu lokatami wynosi 1%

aktywow subfunduszu),,
ograniczenia wskaznika PAl
wzgledem przyjetego
benchmarku lub osiggniecie
trendu spadkowego

wskaznika PAI w czasie.

W procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych
bierzemy pod uwage ratingi
ESG, ktére uwzgledniaja
szeroki  zakres informacji
dotyczacych emitentéw w
zakresie czynnikow
zrownowazonego rozwoju, w
tym rowniez gtéwne
niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju.

Nasze podejscie do
uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkow

decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju  oparte jest na
nalezytej starannosci -
analizujemy zebrane dane i
dostosowujemy
odpowiednio nasze podejscie
do uwzgledniania tych
wskaznikow.
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Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,Strategia”)

1) Informacja o strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazohego rozwoju

Pierwsza publikacja naszej strategii okres$lania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéow
podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (Strategia) miata miejsce 1 stycznia
2023 r.

Aktualizujemy nasza Strategie pod wplywem:

e zmian rynkowych,
e zmian w zakresie oferty produktowej,
e zmian w przepisach prawa,

e zakresu dostepnych danych.

Strategie zaktualizowalismy w 2024 roku z moca obowigzujaca od 1 stycznia 2025 roku w zwigzku z tym, ze
rozszerzylismy podejscie do uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego
rozwoju. Zgodnie ze zaktualizowana strategia doprecyzowalismy proces identyfikacji i hierarchizacji
wskaznikow PA, jak rowniez sposob w jaki uwzgledniamy wskazniki PAl w naszej dziatalnosci inwestycyjnej.
Potrzeba aktualizacji strategii miata takze zwigzek z poszerzeniem oferty mTFIl o produkty finansowe, ktdre
podlegaja wymogom ujawnieniowym wskazanym w art. 8 Rozporzadzenia SFDR (fundusz Gotowe
Strategie SFIO).

Tres¢ Strategii dostepna jest na naszej stronie internetowe] https:// www.mtfi.pl/esg w sekcji przydatne
dokumenty, w dokumencie ,Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem”.

mMTFI, jako uczestnik rynku finansowego, podjeto decyzje o uwzglednianiu w swojej dziatalnosci gtéwnych
niekorzystnych skutkdw podejmowanych decyzji inwestycyjnych (Principal Adverse Impacts, PAl). Oznacza
to, ze w ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych bierzemy pod uwage ich wptyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrdwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Uwzglednianie gtdwnych niekorzystnych skutkow podejmowanych decyzji inwestycyjnych dotyczy
dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem przez mTFI S.A. funduszami inwestycyjnymi oraz ustuga zarzadzania
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych. W naszej ofercie
posiadamy zaréwno produkty finansowe, w przypadku ktérych bierzemy pod uwage PAI (od 1stycznia 2025
r.), jak rowniez produkty finansowe, w ramach ktorych nie bierzemy pod uwage PAIl. Gtdwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju mierzymy za pomoca wybranych wskaznikéw, ktére okreslono
Rozporzadzeniu Delegowanym.

W procedurach wewnetrznych przyjmujemy wartosci graniczne lub podejscie jakosciowe odnoszace sie do
poszczegdlnych PAI. Nasze podejscie do uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju opieramy na nalezytej starannosci. Polega ono na
tym, ze analizujemy zebrane dane i dostosowujemy odpowiednio nasze podejscie do uwzgledniania tych
wskaznikow. Ma to duze znaczenie, gdyz dostep do danych na temat gtéwnych niekorzystnych wskaznikow
dla zrownowazonego rozwoju nie zawsze jest mozliwy. Zakres dostepnych danych bedzie sie zwiekszat wraz
Z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi w zakresie zrownowazonego rozwoju kolejnych podmiotow,
kiedy zostang wdrozone regulacje unijne, w tym Dyrektywy CSRD. Jednak przyjety w 2025 roku przez Unie
Europejska pakiet Omnibus opdzni ten proces. Pakiet ten zaktada przesuniecie niektdrych obowigzkéw
raportowych w czasie. Czes¢ obowigzkdw raportowych zostanie tez zlikwidowana. Wplynie to na
dostepnos¢ i jakos¢ danych na temat zréwnowazonego rozwoju. Na dostepnos¢ danych oraz ich
doktadnos¢ wplyw moze miec¢ takze zmiana metodyki podmiotow, ktdre te dane agreguja, porzadkuja i
dostarczajg uczestnikom rynku finansowego.

Przy okreslaniu i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow podejmowanych decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju kKierujemy sie:
e oceng potencjalnej szkodliwosci dziatalnosci, ktérej negatywne skutki rozpatrujemy,

e dostepnoscia, wiarygodnoscia oraz dokfadnoscia danych na temat potencjalnych negatywnych
skutkéw zwigzanych z okreslonym rodzajem dziatalnosci,

e wplywem gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju na profil ryzyka zarzadzanych przez nas produktow
finansowych,

e spdjnoscig z polityka ESG Grupy mBanku, jako sygnatariusza ONZ Global Compact,


https://www.mtfi.pl/esg
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najlepszym interesem Uczestnikow funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadzamy oraz Klientéw, na
rzecz ktérych swiadczymy ustuge zarzadzania portfelami,

rodzajem lokat nabywanych do funduszy inwestycyjnych i w ramach swiadczenia ustugi zarzadzania
portfelami,

przyjetymi kryteriami doboru lokat oraz zasadami ich dywersyfikacji,

zgodnoscig ze strategig inwestycyjng i celem inwestycyjnym poszczegdlnych produktow
finansowych, ktérymi zarzadzamy.

W przypadku produktdéw finansowych, w ramach ktérych bierzemy pod uwage PAIl, w procesie selekcji
instrumentow finansowych stosujemy nastepujace podejscie:

w naszych procedurach wewnetrznych, dokumentach informacyjnych funduszy inwestycyjnych,
strategiach inwestycyjnych dotyczycacych portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych okreslamy gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju,
ktore bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

przyjmujemy wartosci graniczne wskaznikow lub podejscie jakosciowe, ktdre wykorzystujemy do
uwzgledniania poszczegdlnych skutkow,

okresowo monitorujemy wskazniki gtownych niekorzystnych skutkéw i podejmujemy niezbedne
dziatania dostosowawcze.

Katalog gtownych niekorzystnych skutkow, ktdre bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, ma na celu ograniczanie inwestycji w dziatalnosci, ktore:

charakteryzuja sie istotnym negatywnym wptywem w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz w

obszarze dotyczacym poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, co

obejmuje m.in.

= naruszanie praw cztowieka - wskaznikiem PAI, ktdry stosujemy do pomiaru tego negatywnego
skutku jest PAI nr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

» produkcje lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow broni (PAI nr 14),

= produkgcje, sprzedaz i dystrybucje wyrobow tytoniowych (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony
na ten moment w Rozporzadzeniu Delegowanym).

W istotny sposdb przyczyniaja sie do negatywnych zmian klimatu i srodowiska, co oznacza m.in.
istotny wptyw na zmiane klimatu — niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy gtéwnie przez
zastosowanie wskaznika PAI nr 4 “Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw
kopalnych”.

prowadzone sg w jurysdykcjach niechetnych wspdtpracy podatkowej. W takim przypadku gdy
przedmiotem lokat s3 obligacje skarbowe w celu promowania adekwatnosci, przejrzystosci i
sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego bierzemy pod uwage PAI nr 22 z Tabeli 3
Rozporzadzenia Delegowanego (Inwestycje w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celdw podatkowych).

W przypadku funduszy inwestycyjnych podlegajacych pod wymogi ujawnieniowe wskazane w art. 8
Rozporzadzenia SFDR aspekty spoteczno-srodowiskowe promowane sg gtdwnie poprzez uwzglednianie
gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego. Rozumiemy
przez to podjecie dziatan ukierunkowanych na osiggniecie odpowiednich wartosci wybranych wskaznikéw
PAI, co oznacza uzyskanie co najmniej jednej z ponizszych charakterystyk wskaznika PAI kalkulowanego
dla portfela inwestycyjnego:

Wskaznik PAI plasuje sie na nizszym poziomie (sytuacja pozytywna z punktu widzenia ograniczania
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju) wzgledem indekséw
odzwierciedlajacych polityke inwestycyjng danego portfela w odniesieniu do ocenianej grupy
aktywow,

Wskaznik PAI plasuje sie na nizszym poziomie w relacji do ustalonych przez nas bezwzglednych
wartosci granicznych,

Wartos¢ wskaznika PAl odznacza sie pozytywnym trendem w czasie przez co rozumiane sie
sukcesywne ograniczanie niekorzystnego wptywu na czynniki zrownowazonego rozwoju. Analiza
trendu odbywa sie z zastosowaniem sredniej uwzgledniajacej 4 ostatnie odczyty kwartalne.

Przyjelismy, ze zarzadzane przez nas fundusze promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne (tzn.
fundusze podlegajace pod wymogi ujawnieniowe wskazane w art. 8 Rozporzadzenia SFDR) powinny
uwzglednia¢ co najmniej 3 wskazniki gtownych niekorzystnych skutkdow, w tym co najmniej po jednym z

grupy:

Srodowisko/klimat oraz

kwestie spoteczne, pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania prac cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.
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Jako cztonek Grupy mBank sygnatariusza ONZ Global Compact, uwzgledniamy zasady wynikajace z tej
inicjatywy. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktdre spdjne sa z ta inicjatywa. Miedzy innymi
podejmujemy dziatania majgce na celu ograniczenie ekspozycji na emitentdéw, ktérych dotycza bardzo
powazne kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje moga dotyczy¢ zmian klimatycznych, uzytkowania
gruntow i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych substancji, niedoboru wody lub
odpaddw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta. Kryteria, na podstawie ktérych
wykluczamy inwestycje, sprawdzamy przede wszystkim w oparciu o dane ESG z systemu MSCI ESG
Manager, ktdry nalezy do agencji MSCI Inc. Wskazniki PAI uwzgledniamy gtéwnie z perspektywy catego
portfela lokat konkretnego produktu finansowego. Nasze podejscie w zakresie uwzgledniania tych
wskaznikdw opieramy na nalezytej starannosci. Zaktada ono ciggte doskonalenie i uszczelnianie procesu w
miare zwiekszania sie dostepnosci danych. Zaktadamy, ze zardwno przyjete przez nas wartosci graniczne,
jak i wskazniki, ktore bierzemy pod uwage moga ulec w przysztosci zmianom. Zgodnie z przyjetymi przez
nas procedurami wewnetrznymi bedziemy dostosowywac nasze podejscie do uwzgledniania PAIl do
zmieniajacych sie danych rynkowych czy tez wytycznych organdw nadzoru.

Dodatkowo ograniczeniu negatywnych skutkdw naszych decyzji inwestycyjnych na czynniki
Zrownowazonego rozwoju pomagaja przyjete przez nas kryteria inwestycji:

e stosujemy wykluczenia inwestycji bezposrednich oraz minimalizacje inwestycji posrednich
zwigzanych z okreslonymi branzami, zgodnie z podejsciem do ryzyk w zakresie zrbwnowazonego
rozwoju opisanym powyzej,

e Cco najmniej 50% instrumentdw finansowych w portfelach posiada Rating MSCI ESG Score oraz ESG
Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Zasady tej nie stosujemy do portfeli opartych na
inwestycjach w mate i srednie spotki, gdyz w ich przypadku mamy do czynienia z niskim stopniem
pokrycia ratingami MSCI,

e do portfeli naszych produktow finansowych promujacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne
przyjelismy dodatkowe kryteria i nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych ESG Score
lub ESG Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym oraz dgzymy do osiggniecia
sredniego ratingu MSCI na poziomie A.

2) Podziat odpowiedzialnosci za realizacje Strategii

W mTFl odpowiedzialne za realizacje Strategii sa jednostki organizacyjne oraz pracownicy, ktorzy
realizuja zadania z zakresu podejmowania decyzji inwestycyjnych.

3) Metody wyboru wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju oraz okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkoéow,

Przy wyborze konkretnych wskaznikéw oraz okresleniu gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju, realizujac zatozenia Strategii opisane wyzej, kierowalismy sie wymogami
przepisdw prawa, dostepnoscig danych rynkowych na ich temat oraz potencjalng dotkliwoscia takich
skutkow.

mMTFl podjeto decyzje o uwzglednieniu nastepujacych dodatkowych wskaznikéw gtownych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéow zrownowazonego rozwoju:

a) w zakresie wskaznikdw dotyczacych klimatu i innych wskaznikdéw srodowiskowych - wskaznik odpadow
niepoddawanych recyklingowi (wskaznik nr 13 z Tabeli 2 w Zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
Delegowanego),

b) w zakresie wskaznikow dotyczacych kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu — wskaznik jurysdykcji
podatkowych niechetnych wspdtpracy (wskaznik nr 22 z Tabeli 3 w Zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
Delegowanego).

W ocenie mTFI wymienione wyzej dodatkowe wskazniki moga by¢ wazne dla inwestoréw z punktu
widzenia spektrum inwestycyjnego produktow udostepnianych przez mTFl. W ocenie mTFI wybor jako
dodatkowego wskaznika odpaddw niepoddawanych recyklingowi (wskaznik nr 13), jest waznym
aspektem zréwnowazonego rozwoju, a recykling odpaddw stanowi element gospodarki o obiegu
zamknietym. Jest on jednym z celéw srodowiskowych Unii Europejskiej. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dostepnos¢ danych w ramach tego wskaznika ulegta istotnemu zwiekszeniu (obecne
pokrycie danymi wynosi ponad 60%, podczas gdy rok wczesniej byto to zaledwie 26%). Ponowne
wykorzystanie i recykling produktdéw spowalnia wykorzystanie zasobdw naturalnych, ogranicza
niszczenie krajobrazu i siedlisk oraz pomaga ograniczy¢ utrate réznorodnosci biologicznej. Dlatego
uwazamy zarzadzanie negatywnym wptywem w tym obszarze za wazne.

Dodatkowy wskaznik jurysdykcji podatkowych niechetnych wspdtpracy (wskaznik nr 22), uwazamy takze
za istotny, bowiem ograniczenie inwestycji w obligacje skarbowe panstw widniejagcych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy dla celéow podatkowych, powinno przyczyni¢ sie do
promowania adekwatnosci, przejrzystosci i sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego.



nTFI

Na podstawie tych danych bedziemy mogli bra¢ pod uwage mozliwos¢ ich wystgpienia oraz ich
dotkliwosé. W szczegdlnosci w nastepnych latach zdotamy zrobi¢ poréwnanie na tle danych innych
uczestnikdw rynku finansowego.

4) Margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod wyboru wskaznikéw gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oraz okreslania i oceny
gtéwnych niekorzystnych skutkéw wraz z objasnieniem tego marginesu

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej mTFl dokonuje lokat w rézne klasy aktywow oraz
instrumenty finansowe, a w szczegdlnosci w:

tytuty uczestnictwa ETF,

jednostki uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych,

akcje,

obligacje skarbowe i korporacyjne.

W odniesieniu do tych klas aktywow oraz instrumentow finansowych wystepuja réznice w sposobie i
zakresie danych prezentowanych przez dostawcow danych, jak i ich dostepnosci.

Istotng czes¢ zarzadzanych przez nas aktywow lokujemy w tytuty uczestnictwa ETF. Serwis MSCI ESG
Manager agreguje dane na poziomie funduszy ETF, bazujac na danych zawartych w raportach
poszczegdlnych emitentdw wchodzacych w sktad portfela funduszy ETF.

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju maja charakter negatywny. Aby
uniknac¢ znieksztatcania wartosci wskaznikow prezentowanych w tabeli powyzej, w wyliczeniach
uwzgledniamy jedynie odpowiednig czes¢ aktywow. Wartosci wyliczylismy dla czesci sktadnikow ETFOw,
dla ktérych posiadamy dane. Przeliczane sg one na udziat aktywow funduszy przypadajacy na wszystkich
emitentéw instrumentéw korporacyjnych (niezaleznie od dostepnosci danych). Jesli przypisalibysmy
wartos¢ wskaznika do wszystkich aktywow funduszu, takze tych dla ktérych nie posiadamy danych, jego
wysokos¢ bytaby zanizona.

Dodatkowo dane dla poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad portfeli ETF moga pochodzic¢ z réznych
okreséw sprawozdawczych. Jest to pochodna termindw publikowania raportéw przez emitentdw (w tym
ze wzgledu na przesuniety rok obrotowy). Podobnie informacje o sktadach portfeli ETF moga pochodzi¢ z
roznych okresow. W celu zapewnienia jak najwyzej jakosci i doktadnosci informacji o gtéwnych
niekorzystnych skutkach dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, mTFI do obliczen wykorzystuje ostatnie
dostepne informacje.

5) Wykorzystane zrédta danych

Przy wyliczaniu wskaznikdw gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju
korzystalismy z danych z serwisu MSCI ESG Manager, ktéry w ocenie mTF| dysponuje najwieksza baza
wiarygodnych danych dla klas aktywoéw oraz instrumentdw finansowych wykorzystywanych przez mTFIl. W
tabeli wskazalismy poziom pokrycia aktywow danymi z serwisu MSCI.
Zaprezentowane w tabeli dane liczbowe (kolumna skutek) obliczone zostaty na podstawie usrednionej
struktury aktywow funduszy zarzadzanych przez mTFl, z uwzglednieniem danych wedtug standw na koniec
kazdego kwartatu 2024 r., tj.;

e 3l marca 2024,

e 30 czerwca 2024,

e 30 wrzesSnia 2024 r.,

e 3lgrudnia 2024,

Do obliczania wartosci wskaznikéw PAI wykorzystaliSmy dane dotyczace poszczegdlnych emitentow, ktore
zostaty pobrane z serwisu MSCI ESG Manager w dniu 29 maja 2025 .

Polityka dotyczaca zaangazowania

MTFI przyjeto do stosowania "Polityke zaangazowania w spotki notowane na rynku regulowanym, ktdre sg
przedmiotem lokat zarzadzanych przez mTFI S.A. funduszy inwestycyjnych oraz portfeli, w skfad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych” (,Polityka”), ktdéra opisuje zasady
postepowania MTFI w przypadku zaangazowania w emitentdw dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

Polityka obejmuje nastepujace obszary dziatania:

a) monitorowanie emitentdw,
b) dialog z emitentami,
c) komunikacja z organami emitenta,
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d) wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw wynikajacych z akcji emitentow.
W ramach monitorowania emitentéw, mTFI przyktada szczegdlng wage kwestiom zwigzanym z wptywem
spotecznym, na srodowisko oraz stosowanymi zasadami tadu korporacyjnego. W ramach dialogu
prowadzonego z emitentami oraz organami emitentéw, mTFI moze przedstawia¢ oczekiwania dotyczace
kwestii zrownowazonego rozwoju w dziatalnosci emitenta. Wykonujac prawo gtosu z instrumentow
finansowych, mTFI przede wszystkim kieruje sie celami inwestycyjnymi oraz strategiami inwestycyjnymi
zarzadzanych produktow. W przypadkach, w ktérych przyjete cele i strategie inwestycyjne uwzgledniaja

kwestie zrownowazonego rozwoju, mTFl uwzglednia te kwestie przy wyborze sposobu wykonania prawa
gtosu.

Polityka nie uwzglednia wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Z
uwagi na fakt, ze gtdwnymi klasami aktywoéw, w odniesieniu do ktérych mTFl podejmuje decyzje
inwestycyjne s tytuty uczestnictwa ETF, mTFIl nie planuje wprowadzenia zmian w Polityce w 2025 r,,
majacych na celu ograniczanie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego
rozwoju.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

Kiedy przygotowujemy to oswiadczenie, w ramach wykonywanej dziatalnosci nie zobowigzalismy sie do
stosowania dodatkowych kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Niezaleznie od powyzszego jako cztonek Grupy mBank sygnatariusza ONZ Global Compact, uwzgledniamy
zasady wynikajace z tej inicjatywy. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktére spdjne s3 z tg inicjatywa.
Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktérych dotycza bardzo powazne
kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje moga dotyczy¢ zmian klimatycznych, uzytkowania gruntow i
roznorodnosci biologicznej, wyciekow i uwolnien toksycznych substancji, niedoboru wody lub odpadow
operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.

Ze wzgledu na specyfike inwestowania w fundusze inwestycyjne i ETFy nie uwzgledniamy w naszej polityce
inwestycyjnej przysztosciowych scenariuszy klimatycznych. Niemniej jednak uznajemy przysziosciowe
scenariusze klimatyczne jako istotne, w zwigzku z czym Towarzystwo planuje przyjac zasady zarzadzania
intensywnoscig emisji gazdw cieplarnianych w ramach korporacyjnej czesci portfela lokat.

Poréwnanie z danymi historycznymi

Szczegdbtowe pordwnanie danych za poprzednie okresy sprawozdawcze zostato przedstawione w
kolumnach ,Skutek rok 2024" oraz ,Skutek rok 2023". Petne oswiadczenia za poprzednie lata sg dostepne na
stronie internetowej mTFI.

Poczawszy od 1 stycznia 2025 roku, w naszej ofercie posiadamy zaréwno produkty finansowe, w przypadku
ktérych bierzemy pod uwage wybrane PAI, jak rowniez produkty finansowe, w ramach ktérych nie bierzemy
pod uwage PAI. Z uwagi na rozwdj produktéw promujgcych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, podejscie
do niektdrych wskaznikow gtownych niekorzystnych skutkdw dla zrownowazonego rozwoju, bedzie miato
coraz wiekszy wptyw na proces podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zakres dostepnych danych na bazie ktérych kalkulowane sa wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
wskaznikow dla zrownowazonego rozwoju podlega istotnym zmianom w czasie. Towarzystwo dostrzega
trend sukcesywnego wzrostu stopnia pokrycia danymi, co powinno przektadac sie pozytywnie na stopien
precyzji kalkulacji gtdbwnych niekorzystnych wskaznikdow dla zrownowazonego rozwoju. Stopien pokrycia
danymi jest mocno zréznicowany na poziomie poszczegolnych gtéwnych niekorzystnych wskaznikdw dla
zrownowazonego rozwoju. W przypadku wskaznikow o niskim wyjsciowym stopniu pokrycia, wzrost jego
pokrycia w przysztosci moze przyczynic sie do relatywnie wysokiej zmiennosci wskaznika w czasie.

Dane na temat gtéwnych niekorzystnych wskaznikow dla zrownowazonego rozwoju w dalszym ciggu
opieraja sie w pewnym zakresie na szacunkach i zatozeniach przyjetych przez ich dostawcéw (w naszym
przypadku przez MSCI). Wynika to z harmonogramu wdrozenia regulacji unijnych, w tym Dyrektywy CSRD.
Dyrektywa ma na celu zwiekszenie transparentnosci na temat wptywu poszczegolnych spdtek na kwestie
zrownowazonego rozwoju. Pierwsze raporty zgodnie z Dyrektywa sa publikowane przez spotki w 2025 roku
za 2024 rok. W miare zwiekszania sie dostepnosci danych zrewidujemy podejscie do poszczegdlnych
wskaznikéw. Towarzystwo zwraca przy tym uwage, ze przyjety w 2025 roku przez Unie Europejska pakiet
Omnibus moze wptynac na poprawe dostepnosci danych, jak rowniez opo6znic ten proces. Pakiet ten zaktada
redukcje obcigzen sprawozdawczych dla przedsiebiorstw poprzez przesuniecie niektérych obowigzkdow
raportowych w czasie jak rowniez likwidacje niektérych z obowigzkédw sprawozdawczych. Wptynie to na
dostepnosc¢ i jakos¢ danych na temat zrbwnowazonego rozwoju.
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Na kierunek oraz dynamike zmian poszczegdlnych wskaznikow istotny wptyw moga miec zmiany dotyczace
struktury zarzadzanych przez Towarzystwo aktywow, ktdre nie sg scisle zwigzane z podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Takie sytuacje moga by¢ przede wszystkim pochodng decyzji
klientéw Towarzystwa, ktére odnosza sie do wyboru okreslonych produktdw inwestycyjnych, wptywajac na
zmiane struktury zarzadzanych przez Towarzystwo aktywow. Na strukture aktywow oraz relatywne udziaty
poszczegolnych instrumentow wpltyw maja takze zmienne w czasie warunki rynkowe, skutkujace
relatywnymi zmianami w wycenie poszczegdlnych klas aktywéw lub instrumentdw. W przypadku
wybranych wskaznikéw ma miejsce odniesienie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa, co potencjalnie
moze wptywadé na zmiany wartosci gtéwnych niekorzystnych skutkéw, niezaleznie od podejmowanych przez
Towarzystwo decyzji inwestycyjnych.

Stowniczek Poje¢
Do celéw niniejszego oswiadczenia stosuje sie nastepujace definicje:

Dyrektywa CSRD - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w
sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz
dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego
rozwoju.

Rozporzadzenie SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych.

Rozporzadzenie Delegowane - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022
r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w
odniesieniu do zasady ,nie czyn powaznych szkod”, okreslajgcych tres¢, metody i sposdb prezentacji
informacji w odniesieniu do wskaznikdow zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkdw dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektdéw srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji
w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach
okresowych.

Historia zmian dokumentu:

Data Opis
30.06.2025 Publikacja oswiadczenia
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